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LAGEBERICHT
/ Allgemeine Angaben

Die BGV-Versicherung Aktiengesellschaft (BGV AG) wurde am 16. Juli 2009 in Karlsruhe als Toch-
terunternehmen des Badischen Gemeinde-Versicherungs-Verbandes (BGV) mit Sitz in Karlsruhe
notariell gegriindet.

Mit Genehmigungsurkunde vom 18. Dezember 2009 wurde der Gesellschaft von der Bundesan-
stalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht, Bonn, die Erlaubnis zum Geschéftsbetrieb in der Schaden-
und Unfallversicherung erteilt. Die Aufnahme der Geschaftstatigkeit erfolgte zum 1. Januar 2010.

Das Geschaftsgebiet umfasst die ehemaligen Regierungsbezirke Nord- und Siidbaden in den
Grenzen vom 31. Dezember 1972 und ist damit identisch mit dem der Muttergesellschaft.

Die Bestandsiibertragung des iibrigen Kommunalgeschéfts, des sonstigen institutionellen Ge-
schafts und des Privatgeschéafts vom BGV auf die BGV-Versicherung Aktiengesellschaft erfolgte
gemal & 1 des Bestandsiibertragungs- und Einbringungsvertrages vom 20. Mai 2010 riickwirkend
zum 01.01.2010 auf Basis der vom BGV auf den 31. Dezember 2009 aufgestellten Ubertragungs-
bilanz.

Die Bestandsiibertragung wurde von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht, Bonn,
mit Schreiben vom 28. Mai 2010 genehmigt. Die Ubertragungsbilanz ist im Anhang des Geschifts-
berichts des BGV und der BGV AG beigefiigt.

/ Bericht iiber den Geschaftsverlauf 2010

Nachdem die BGV-Versicherung AG zum 1. Januar 2010 ihre Geschaftstatigkeit aufgenommen
hat und die Bestandsiibertragung erfolgreich umgesetzt wurde, kann die Gesellschaft auf ihr
erstes erfolgreiches Geschaftsjahr zuriickblicken.
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Garant hierfiir waren neben bedarfsgerechten Produkten, Flexibilitdt, Individualitdt und einer
ausgewogenen Kapitalanlagestrategie inshesondere Kundenfreundlichkeit und motivierte Mitar-
beiter, die insgesamt zu dieser positiven Geschaftsentwicklung beitrugen.

Im hart umkampften Versicherungsmarkt hatte die BGV AG als Schaden- und Unfallversicherer
zum Jahresende 879.143 Vertrdge in ihrem Versicherungsbestand und das hieraus generierte
Beitragsvolumen betrug 139,4 Mio. EUR. Auf das selbst abgeschlossene Versicherungsgeschaft
entfielen hiervon 129,3 Mio. EUR und auf das iibernommene Versicherungsgeschaft 10,1 Mio. EUR.

Die Bruttoaufwendungen fiir Geschéaftsjahresschaden betrugen im Berichtsjahr 123,9 Mio. EUR.
Unter Beriicksichtigung eines positiven Abwicklungsergebnisses ergaben die gesamten Auf-
wendungen fiir Versicherungsfalle einen Aufwand von 110,3 Mio. EUR.

Als gemeldete Geschéftsjahresschdden wurden im Berichtsjahr 63.792 Stiick registriert. Die
Brutto-Geschéftsjahresschadenquote belief sich auf 89,0 %. Als besondere Schadenereignisse
waren in 2010 neben dem Sturmtief ,Xynthia”, das die Feuerwehreinsatzkréafte der Region am
28.02.2010 bis in die Abendstunden beschaftigte, inshesondere zwei Stralenbahnunfélle in
Karlsruhe zu verzeichnen, die sich am 14. und 27. Januar 2010 ereigneten. Fiir die Sachschéden
an den StraBenbahnen wurde im Rahmen der Schienenkaskoversicherung ein Gesamtbetrag von
2,7 Mio. EUR per 31.12.2010 reserviert.
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Die Bruttoaufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb beliefen sich auf 26,1 Mio. EUR. In Relation
zu den verdienten Netto-Beitrdgen ergab sich somit eine Netto-Kostenquote von 18,3 %.

Durch den im ersten Geschaftsjahr 2010 erfolgreichen Geschéftsverlauf ist es der BGV AG mdg-
lich, Beitragsriickerstattungen fiir ihre Kunden in einem beachtlichen Volumen vorzusehen.

Das versicherungstechnische Ergebnis vor Verdnderung der Schwankungsriickstellungen belief
sich auf -1,4 Mio. EUR. Nach einer Zufiihrung zur Schwankungsriickstellung und dhnlicher Riick-
stellungen in Héhe von 5,3 Mio. EUR schloss die versicherungstechnische Rechnung mit einem
Ergebnis in Héhe von -6,7 Mio. EUR.

Aus der nichtversicherungstechnischen Rechnung erzielte die BGV AG einen Gewinn in Hohe
von 11,0 Mio. EUR. Somit erbrachte das Jahresergebnis vor Steuern einen Gewinn von
4,3 Mio. EUR. Hierin sind einmalige auBerordentliche Aufwendungen durch die vorgenommenen
Anpassungen im Rahmen des Bilanzrechtsmodernisierungsgesetzes in Hohe von 0,1 Mio. EUR
enthalten.

Nach Abzug des Steueraufwands in Hohe von 1,1 Mio. EUR ergab sich ein Jahresiiberschuss von
3,2 Mio. EUR.

Unter Beriicksichtigung des Verlustvortrags aus dem Rumpfgeschéftsjahr 2009 in Hohe von
0,2 Mio. EUR sowie der Einstellung in Gewinnriicklagen in Hohe von 1,6 Mio. EUR belief sich der
Bilanzgewinn auf 1,4 Mio. EUR.
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KAPITALANLAGEN

Im Rahmen der strategischen Neuausrichtung des Badischen Gemeinde-Versicherungs-
Verbandes und die damit verbundene Griindung der BGV-Versicherung AG verénderte sich auch
die Struktur der Kapitalanlagen. Mit dem Bestandsiibertragungs- und Einbringungsvertrag vom
20. Mai 2010 wurden die erforderlichen Kapitalanlagen auf die BGV-Versicherung AG iibertragen.

Die Ubertragung der Vermdgenswerte erfolgte gemaR der aufgestellten Ubertragungsbilanz mit
Wirkung zum 1. Januar 2010.

Der Bestand an Kapitalanlagen (ohne Depotforderungen) stieg von 335,3 Mio. EUR (nach Be-
standsiibertragung) um 2,6 Mio. EUR bzw. 0,8 % auf 337,9 Mio. EUR.

Die Brutto-Neuanlagen des Geschéftsjahres betrugen 69,2 Mio. EUR. Davon entfielen 7,8 Mio. EUR
auf Aktien, Investmentanteile und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere sowie 49,1 Mio. EUR
auf Inhaberschuldverschreibungen und festverzinsliche Wertpapiere. Dariiber hinaus entfielen
12,3 Mio. EUR auf Sonstige Ausleihungen.

Die Ertrdge aus Kapitalanlagen belaufen sich im Geschéftsjahr auf 12,7 Mio. EUR. Damit wurde eine
laufende Durchschnittsverzinsung in Héhe von 3,7 % erreicht. Infolge des niedrigen Zinsniveaus an
den Kapitalmérkten stellt dies ein zufriedenstellendes Ergebnis dar.
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PERSONAL

Im Rahmen eines Betriebsiiberganges gemal § 613a BGB sind alle Mitarbeiterinnen und Mitarbei-
ter sowie Auszubildenden des Badischen Gemeinde-Versicherungs-Verbandes mit Wirkung zum
01.01.2010 auf die BGV-Versicherung Aktiengesellschaft {ibergegangen. Zum Ende des Berichtsjah-
res waren 704 (i. V. 696) fest angestellte Mitarbeiter (ohne Auszubildende) beschéftigt. Hiervon
befanden sich 21,2 % in einem Teilzeitbeschéaftigungsverhéltnis. Die Anzahl der Innendienstmitar-
beiter betrug 595 (i. V. 593). Im AuBendienst waren 109 (i. V. 103) Mitarbeiter tétig. Dieser gesamte
Anstieg beruht im Wesentlichen auf der befristeten Ubernahme von Auszubildenden, einer deutlich
hoheren Anzahl von Teilzeitbeschéftigten sowie auf dem weiteren Aushau des Vertriebs. Die
durchschnittliche Zahl der Beschéftigten belief sich beim Innendienst auf 591 und beim AuBen-
dienst auf 110. Der Anteil der weiblichen Mitarbeiter lag bei 49,8 %.

Die Erstausbildung hat in unserem Hause einen hohen Stellenwert. Ziel ist es, den quantitativen
und qualitativen Bedarf an Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter fiir die Zukunft zu decken. Uber die
sehr guten fachlichen Qualifikationen hinaus werden auch fachiibergreifende Fahigkeiten entwi-
ckelt und gefdrdert.

Wir sehen in der Ausbildung junger Menschen eine besondere gesellschaftliche Verantwortung
und Vorbildfunktion. Die BGV AG gehdrt zu den groBen, von der IHK Karlsruhe ausgezeichneten,
Ausbildungsbetrieben in der Region und bietet mehr als nur eine Ausbildungsperspektive fiir junge
Menschen. Am Jahresende standen 24 (i. V. 24) junge Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter in einem
Ausbildungsverhaltnis fiir einen Beruf im Versicherungswesen.

Auch die Qualifizierung unserer Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter ist uns ein groBes Anliegen. So
hat sich die BGV AG neben dem Vorantreiben einer erfolgreichen Unternehmensentwicklung auch
der Implementierung einer strategischen Personalentwicklung verschrieben. Im Rahmen des Teil-
projekts ,Personalentwicklung” wurde bereits eine entsprechende Konzeption entwickelt. Diese
wird nun {iber ein Umsetzungsprojekt realisiert, so dass die BGV AG bis 2012 {iber eine strategische
Personalentwicklung verfiigen wird.
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Die strategische Personalentwicklung soll alle MaRBnahmen der Bildung, Férderung und der Orga-
nisationsentwicklung vernetzen. Jede einzelne MalBnahme wird dabei zielgerichtet, systematisch
und methodisch geplant, realisiert und bewertet.

Wir danken unseren Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern des Innen- und AulBendienstes fiir ihre
Anstrengungen, ihren persdnlichen Einsatz und die daraus resultierenden guten Leistungen. Eben-
so danken wir dem Betriebsrat fiir die gute und vertrauensvolle Zusammenarbeit.

ALTERSSTRUKTUR DER MITARBEITER DER BGV AG (INKLUSIVE AUSBILDUNG)
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| Geschéftsverlauf in den einzelnen Versicherungszweigen

Nachdem die BGV-Versicherung AG zum 1. Januar 2010 ihre Geschéftstatigkeit aufgenommen hat,
liegen keine vergleichbaren Werte fiir das Geschéftsjahr 2009 vor.

SELBST ABGESCHLOSSENES VERSICHERUNGSGESCHAFT
Unfallversicherung

In der Unfallversicherung betrug die Anzahl der Versicherungsvertrage zum Ende des Geschiéfts-
jahres 45.139 Stiick. Hieraus wurden 3,8 Mio. EUR Bruttobeitrdge vereinnahmt. Dabei entfielen
auf die Allgemeine Unfallversicherung 3,6 Mio. EUR und auf die Kraftfahrtunfallversicherung
0,2 Mio. EUR.

Die Bruttoaufwendungen fiir Versicherungsfalle stiegen auf 2,3 Mio. EUR. Die Gesamtschadenquote
lag damit bei 61,1 %.

Nach einer Einstellung in die Schwankungsriickstellung in Héhe von 0,4 Mio. EUR verblieb ein ver-
sicherungstechnischer Uberschuss von 0,2 Mio. EUR.

Durch das positive versicherungstechnische Ergebnis ergibt sich die Mdglichkeit, eine Beitrags-
riickerstattung in Héhe von 5 % vorzunehmen.

Haftpflichtversicherung

In der Haftpflichtversicherung erreichte der Versicherungsbestand ein Volumen von 118.710 Stiick,
die zu einer Bruttobeitrageseinnahme von 24,2 Mio. EUR fiihrten.
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Die Bruttoaufwendungen fiir Versicherungsfélle, die sich aus den gezahlten und den zuriickgestell-
ten Schadenaufwendungen zusammensetzen, erreichten eine GroBenordnung von 14,9 Mio. EUR.

Demzufolge ergab sich eine Gesamtschadenquote in Hohe von 61,6 %.

Nach der Zufiihrung zur Schwankungsriickstellung in Héhe von 1,4 Mio. EUR ergab sich das versi-
cherungstechnische Ergebnis in Héhe von 1,9 Mio. EUR.

Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung

Die Anzahl der Versicherungsvertrdge in der Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung betrug zum
Jahresende 235.579 Stiick. Die Bruttobeitrdge erreichten hier ein Volumen von 37,1 Mio. EUR.

Die Bruttoaufwendungen fiir Versicherungsfalle beliefen sich im Geschaftsjahr auf 36,8 Mio. EUR.
Die Gesamtschadenquote betrug 99,1 %.

Das versicherungstechnische Ergebnis in Hohe von -3,5 Mio. EUR verbesserte sich nach einer
Entnahme aus der Schwankungsriickstellung in Héhe von 1,3 Mio. EUR auf -2,2 Mio. EUR.
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Sonstige Kraftfahrtversicherung

In der Fahrzeugvoll- und Fahrzeugteilversicherung umfasste der Bestand 190.205 Versicherungs-
vertrage.

Das Beitragsvolumen in der sonstigen Kraftfahrtversicherung erreichte einen Betrag von
26,5 Mio. EUR. Davon entfielen auf die Fahrzeugvollversicherung 21,9 Mio. EUR und auf die Fahr-
zeugteilversicherung 4,6 Mio. EUR.

In der versicherungstechnischen Erfolgsrechnung musste fiir die Bruttoaufwendungen fiir Versi-
cherungsfélle ein Betrag von 26,3 Mio. EUR beriicksichtigt werden.

Dies fiihrte zu einer Gesamtschadenquote von 99,3 %.

Unter Beriicksichtigung der Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb, des Riickversicherungs-
ergebnisses sowie der Einstellung in die Schwankungsriickstellung ergab sich ein versicherungs-
technisches Ergebnis von -4,6 Mio. EUR.

Feuer- und Sachversicherung

In der Feuer- und Sachversicherung konnten mit 173.935 Versicherungsvertrdgen Beitragseinnah-
men in Hohe von 30,8 Mio. EUR erzielt werden.

Die Bruttoaufwendungen fiir Versicherungsfélle betrugen 17,8 Mio. EUR. Nach einer Zufiihrung
zur Schwankungsriickstellung in Héhe von 1,0 Mio. EUR ergab sich ein versicherungstechnisches
Ergebnis von -1,2 Mio. EUR.
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Die Versicherungszweige der Feuer- und Sachversicherung im Einzelnen:

Feuerversicherung

Die Anzahl der Vertrdge in der Feuerversicherung betrug im Geschaftsjahr 12.274 Stiick, bei einem
Beitragsvolumen von 5,0 Mio. EUR.

Die Bruttoaufwendungen fiir Versicherungsféalle betrugen 2,0 Mio. EUR und die Gesamtschaden-
quote erreichte 39,4 %.

Durch den giinstigen Schadenverlauf ist es im Geschéftsjahr 2010 mdglich, eine Beitragsriick-
erstattung zwischen 10 und 30 % vorzunehmen.

Nach einer geringfiigigen Entnahme aus der Schwankungsriickstellung belief sich der versiche-
rungstechnische Uberschuss nach Beriicksichtigung der Riickversicherungsanteile und betrieb-
licher Kosten auf 0,4 Mio. EUR.
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Verbundene Hausratversicherung

Inder Verbundenen Hausratversicherung betrug die Anzahl der Versicherungsvertrage 66.897 Stiick.
Hieraus resultiert eine Beitragseinnahme in Héhe von 5,9 Mio. EUR.

Die Bruttoaufwendungen fiir Versicherungsfalle betrugen 2,1 Mio. EUR. Die Gesamtschadenquote
lag bei 35,5 %.

Durch den positiven Geschéftsverlauf war es im Geschéftsjahr 2010 mdglich, die Versicherungs-
nehmer am geschéftlichen Erfolg zu beteiligen und eine Beitragsriickerstattung in Héhe von 15 %
vorzusehen.

Der versicherungstechnische Uberschuss nach Abzug der Riickversicherungs- und betrieblicher
Kostenanteile betrug 1,1 Mio. EUR.

Verbundene Geb&udeversicherung

Der Versicherungsbestand in der Verbundenen Geb&dudeversicherung erreichte im Geschaftsjahr
ein Volumen von 51.970 Vertrdagen, die Bruttobeitrdge von 12,3 Mio. EUR generierten.

Die Bruttoaufwendungen fiir Versicherungsfalle beliefen sich im Geschaftsjahr auf 9,7 Mio. EUR.
Die Gesamtschadenquote brutto erreichte ein Volumen von 78,8 %.

Unter Beriicksichtigung der restlichen Einflussgréfen, insbesondere aus der Riickversicherung
und den betrieblichen Kosten, erbrachte die versicherungstechnische Rechnung einen Verlust von
2,9 Mio. EUR.
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Sonstige Sachversicherung

Bei den unter der sonstigen Sachversicherung gefiihrten Zweigen Einbruchdiebstahl- und Raub-
versicherung, Leitungswasserversicherung, Glasversicherung, Sturmversicherung, Technische
Versicherungen, Extended Coverage (EC)-Versicherung und sonstige Sachschadenversicherungen
registrierten wir einen Vertragsbestand von 42.794 Vertragen.

Das Beitragsvolumen erreichte eine GréRenordnung von 7,6 Mio. EUR, die Bruttoaufwendungen fiir
Versicherungsfalle betrugen 4,1 Mio. EUR und die Gesamtschadenquote lag bei 53,8 %.

Nach einer Entnahme aus der Schwankungsriickstellung in Hohe von 0,1 Mio. EUR und der Einbe-
ziehung weiterer EinflussgrofRen aus der Riickversicherung und betrieblicher Kostenanteile konn-
ten wir einen Gewinn von 0,2 Mio. EUR erwirtschaften.

Aufgrund dieser erfolgreichen Geschéftsentwicklung ist es mdglich, in positiv verlaufenen Versi-
cherungszweigen Beitragsriickerstattungen vorzusehen: in der Einbruchdiebstahl-Versicherung
30 %, in der Glasversicherung 10 %, in der Maschinenversicherung 30 % und in der Elektronikver-
sicherung 10 %.
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Sonstige Versicherungen

Unter den sonstigen Versicherungen sind die Versicherungszweige/-arten Transport- und Luft-
fahrt-, Beistandsleistungs-, Betriebsunterbrechungs-, sonstige Vermdgensschaden-, die Vertrau-
ensschadenversicherung sowie die sonstige gemischte Versicherung zusammengefasst. Die Ver-
tragsanzahl betrug 115.575 Stiick.

Die Bruttobeitrdge erreichten ein Volumen von 6,9 Mio. EUR.

Die Bruttoaufwendungen fiir Versicherungsfélle beliefen sich auf 6,3 Mio. EUR und die Brutto-Ge-
samtschadenquote betrug 91,4 %.

Unter Beriicksichtigung einer Zufiihrung zur Schwankungsriickstellung in Hohe von 1,7 Mio. EUR
und den positiven Ergebnissen aus der Abrechnung der Riickversicherungsanteile erbrachte das
versicherungstechnische Geschéft einen Gewinn von 0,1 Mio. EUR.

UBERNOMMENES VERSICHERUNGSGESCHAFT

Die Beitrdge des iibernommenen Riickversicherungsgeschéfts erzielten ein Volumen von
10,1 Mio. EUR. An Bruttoaufwendungen fiir Versicherungsfalle waren im Berichtsjahr 5,9 Mio. EUR
zu iibernehmen. Die Brutto-Gesamtschadenquote betrug 58,6 %.

Als versicherungstechnisches Nettoergebnis wurde nach einer Zufiihrung zur Schwankungsriick-
stellung und &hnlicher Riickstellungen in Héhe von 2,1 Mio. EUR ein Verlust von 0,9 Mio. EUR aus-
gewiesen.
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BEITRAGSRUCKERSTATTUNG

Die BGV-Versicherung AG gibt satzungsgemaR Uberschiisse an seine Versicherungsnehmer wei-
ter, soweit sie nicht zur Deckung der Schadenleistungen und sonstigen Aufwendungen sowie zur
Stéarkung des Eigenkapitals erforderlich sind.

Fiir das Geschaftsjahr 2010 sind die aus der folgenden Tabelle ersichtlichen Riickvergiitungssatze
fiir ungekiindigte Vertrdge vorgesehen:

ZUSAMMENSTELLUNG DER BEITRAGSRUCKERSTATTUNG

IN % DER BEITRAGE

Versicherungszweige und -arten 2010

Allgemeine Unfallversicherung 5

Feuer-Industrie-Versicherung 10

Sonstige Feuerversicherung 30

Einbruchdiebstahl- und

. 30

Raubversicherung
o

Glasversicherung 10 §

Verbundene Hausratversicherung 15 g
$

Maschinenversicherung 30 §

Elektronikversicherung 10




136 Lagebericht

/ Chancen und Risiken der kiinftigen Entwicklung und Ausblick
RISIKOBERICHT

Unter Risikomanagement verstehen wir die Gesamtheit aller organisatorischen Regelungen und
MaRnahmen zur Risiko(friih)erkennung und zum Umgang mit den Risiken, die aus unserem unter-
nehmerischen Handeln resultieren. Risiko definieren wir als Gefahr, dass die BGV-Versicherung
AG ihre gesetzten Ziele nicht erreichen bzw. ihre Strategien nicht erfolgreich umsetzen kann. Risi-
kocontrolling ist Bestandteil des Risikomanagements und beinhaltet die Erfassung, Analyse, Be-
wertung und Kommunikation von Risiken sowie die Uberwachung getroffener MaRnahmen zur
Risikosteuerung.

ZIELE UND GRUNDSATZE DES RISIKOMANAGEMENTS

Fiir die BGV-Versicherung AG ist die bewusste Steuerung und Uberwachung von Risiken eine
Kernaufgabe der Vorstédnde, aber auch die Aufgabe sdmtlicher Fach- und Fiihrungskréfte. Das
Risikomanagementsystem mit seiner Frithwarnfunktion unterstiitzt sie dabei.

Das Risikomanagement der BGV-Versicherung AG konzentriert sich auf solche Risiken, die den
Fortbestand der Gesellschaft gefdhrden oder einen wesentlichen Einfluss auf die Vermdgens-,
Finanz- oder Ertragslage haben kénnen. Es entspricht den Anforderungen des KonTraG (8 91 Abs. 2
AktG) und setzt die Mindestanforderungen an das Risikomanagement MaRisk (VA) in Verbindung
mit § 64a VAG um. Mit den MaRisk (VA) sind wesentliche Elemente der qualitativen Aufsicht im
Vorgriff auf ,,Solvency II” bereits heute in der Aufsichtspraxis verankert.

Durch gezielte MalBnahmen zur zukunftsorientierten Weiterentwicklung des Risikomanagements
setzt die BGV-Versicherung AG die externen Anforderungen um und stellt sich gleichzeitig auf
weitere Verdnderungen aus dem Projekt , Solvency II” der Europdischen Kommission ein. Das
Versténdnis von Risikomanagement geht dabei {iber die Erfiillung gesetzlicher Vorschriften hinaus.
Unser Risikomanagement zielt darauf ab, die Finanzkraft der BGV-Versicherung AG zu sichern und
die Entscheidungstréger bei der Unternehmenssteuerung zu unterstiitzen. Wir sehen Risikomanage-
ment als elementaren Bestandteil der Unternehmenskultur und mochten durch eine effiziente
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Risikoorganisation sowie addquater Risikoinstrumente und -verfahren Mehrwert schaffen. Der
strategische Rahmen fiir das Risikomanagement und die risikopolitische Ausrichtung der BGV-
Versicherung AG ist in der Risikostrategie festgelegt. Abgeleitet aus der iibergeordneten Ge-
schéftsstrategie beschreibt sie Art und Umfang der wesentlichen Risiken im Unternehmen. Sie
definiert Ziele, MalBnahmen und Instrumente fiir den Umgang mit eingegangenen oder zukiinftigen
Risiken. Grundsétzlich wird dabei eine angemessene Balance zwischen der Wahrnehmung von
Geschéftschancen und dem Eingehen von Risiken angestrebt, wobei die Sicherung des Unterneh-
mensforthestands stets im Vordergrund steht. Bestandsgefahrdende oder unkalkulierbare Risiken
werden nicht eingegangen. Ergédnzend zur Risikostrategie haben wir im Risikohandbuch Leitlinien
fiir das Risikomanagement sowie Standards fiir dessen organisatorische Ausgestaltung festgelegt.
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RISIKOMANAGEMENTPROZESS UND -ORGANISATION

Das Risikomanagementsystem der BGV-Versicherung AG zeigt entsprechend den aktuellen Vor-
schriften sowohl zentrale als auch dezentrale Ausprédgungen. Das dem Gesamtvorstand berichts-
pflichtige zentrale Risikomanagement ist fiir die Konzeption und die permanente Weiterentwicklung
des unternehmensweiten Risikomanagementsystems sowie die bereichsiibergreifende Steuerung
der Risiken und Koordination des gesamten Risikomanagementprozesses zusténdig.

Im Rahmen der festgelegten Risikostrategien und Leitlinien steuern die Fachabteilungen und die
jeweils zustédndigen Funktionsbereiche ihre Risiken eigenverantwortlich. Durch die personelle und
organisatorische Trennung von risikoverantwortenden und risikoiiberwachenden Einheiten setzen
wir das Prinzip der Funktionstrennung konsequent um. Der Risikomanagementprozess ist in den
einzelnen Fachabteilungen und Funktionsbereichen als laufender Prozess angelegt. Er basiert
auf der Risikostrategie und umfasst in einem iterativen Regelkreislauf die Hauptbestandteile
Risikoidentifikation, Risikobewertung, Risikosteuerung, Risikoliberwachung sowie Risikobericht-
erstattung.

Im Rahmen der Risikoidentifikation erfassen, aktualisieren und dokumentieren wir eingegangene
oder potenzielle Risiken regelmaBig. Die erkannten Risiken werden anhand von Eintrittswahr-
scheinlichkeiten und méglichen negativen Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertrags-
lage hinsichtlich ihrer Wesentlichkeit fiir die BGV-Versicherung AG beurteilt. Hierzu gehort auch
die Einschatzung, ob Einzelrisiken, die isoliert betrachtet von nachrangiger Bedeutung sind, in
ihrem Zusammenwirken oder durch Kumulation im Zeitverlauf wesentlichen Charakter annehmen
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konnen. Mit Hilfe regelméRig stattfindender Befragungen samtlicher Fachbereiche iiber alle vor-
handenen und latenten Risiken der BGV-Versicherung AG erfolgt eine Verdichtung der Einzelrisi-
ken zu Risikokategorien und danach zu einer Bewertung der Gesamtrisikosituation.

Die Risikosteuerung und -iiberwachung wird mit Hilfe eines Risikotragfahigkeitskonzeptes und
Limitsystems unterstiitzt. Limite werden fiir alle quantifizierbaren Risiken vergeben, deren Einhal-
tung sowie die ausreichende Bedeckung mit Eigenmitteln wird regelmaRig iiberwacht und dem
Vorstand berichtet.

Die Risikoanalyse hestétigte, dass die sich fiir den Versicherungsbetrieb ergebenden Risiken durch
das Risikomanagementsystem wirksam kontrolliert und gesteuert werden kénnen.

Die Risikosituation der BGV-Versicherung AG stellte sich zum Ende des Jahres 2010 wie folgt dar:
VERSICHERUNGSTECHNISCHE RISIKEN
Die versicherungstechnischen Risiken setzen sich zusammen aus:

- dem Pramien-/Schadenrisiko, d. h. dem Risiko, dass die kalkulierten Tarife sich als unaus-
kommlich herausstellen kdnnten, wodurch der Risikoausgleich im Kollektiv scheitert. Dies ware
dann der Fall, wenn die Schadenzahlungen héher sind als urspriinglich zu erwarten war oder
Irrtiimer bei der Schéatzung der Schadenhaufigkeit oder -hohe auftreten, ohne dass eine rechtzei-
tige Anpassung der Beitrige und Versicherungsbedingungen madglich ist (Zufalls-, Anderungs-
und Irrtumsrisiko);
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- dem Reserverisiko, d. h. dem Risiko, dass die zu leistenden Schadenzahlungen hdher sein
konnten als die zum Zeitpunkt der Schadenmeldung erwarteten und dafiir zuriickgestellten
Betrédge. Als Folge einer solchen Entwicklung konnten Abwicklungsverluste entstehen.

Diese Risiken wurden auch im Jahr 2010 fachgerecht bewertet und durch unterschiedliche Risiko-
vorsorgemalBnahmen begrenzt. Unter anderem trugen bedingungsgeméafe Risikobegrenzungen,
Annahmerichtlinien, eine vorsichtige Tarifierungspolitik sowie angemessene Schadenriickstellun-
gen dazu bei, diese Risiken fiir die BGV-Versicherung AG transparent und kalkulierbar zu machen.
Ein permanentes, sparteniibergreifendes Schadencontrolling zeigt zudem friihzeitig negative Ent-
wicklungen auf.

Da versicherungstechnische Risiken nur in begrenztem Umfang tragbar sind, werden sie durch
bedarfsgerechte Riickversicherungsvertrage abgesichert. Damit wird eine extrem negative Ergeb-
nisauswirkung vermieden. Bei der Gestaltung der Riickversicherungspolitik werden die Leistungs-
fahigkeit und Leistungsbereitschaft der ausgewahlten Riickversicherer beachtet.

In der Sachversicherung decken wir beim Neu- und Ersatzgeschaft Terrorrisiken bis zu einer Jah-
reshdchstentschadigung von maximal 25 Mio. EUR ab.

Zur Begrenzung des Risikos aus Bestandsvertragen sind wir seit 2010 Mitglied im Solidaritétspool
der offentlichen Versicherer.

Kommunalhaftpflichtrisiken, die einen besonderen Umgang bediirfen, werden durch die Zugehérig-
keit der BGV-Versicherung AG zum Allgemeinen Kommunalen Haftpflichtschaden-Ausgleich be-
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grenzt.

Im Bereich der versicherungstechnischen Risiken wird unter anderem die Entwicklung der Netto-
schaden- und Nettoabwicklungsquoten beobachtet. Die Gesamtschadenquote fiir eigene Rech-
nung in Prozent der verdienten Nettobeitrége fiir das Jahr 2010 liegt bei 80,7 %.

Die Hohe des Abwicklungsergebnisses von Riickstellungen fiir noch nicht abgewickelte Versiche-
rungsfélle fiir eigene Rechnung in Prozent der Eingangsriickstellungen belduft sich im Jahr 2010
auf 7,0 %.

RISIKEN AUS DEM AUSFALL VON FORDERUNGEN AUS DEM VERSICHERUNGSGESCHAFT

Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2010 bestanden Forderungen an Versicherungsnehmer in Hohe
von 389,5 Tsd. EUR. Im Verhéltnis zu den gebuchten Beitrdgen betrégt die AulRenstandsquote 0,3 %
und liegt damit deutlich unter dem Wert der Gesamtbranche der Vergangenheit, die eine Quote von
3,0 bis 4,0 % ausweist.

Diese geringe Ausfallquote hat ihre Ursache im zuverldssigen Versicherungsnehmerbestand,
der sich aus Beschiftigten des offentlichen Dienstes sowie dem erweiterten Kommunalgeschéft
zusammensetzt.

Gegeniiber den Riickversicherern bestanden zum Bilanzstichtag Forderungen in Hdhe von
9.319 Tsd. EUR, die sich wie folgt auf die einzelnen Ratingklassen verteilten.
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Rating- Forderungs-
klasse betrag in Tsd. EUR
AA- 202

A+ 8.043

A 9

Api 14

keine 1.051

Bei dem Riickversicherer ohne Rating handelt es sich um einen langjéhrigen deutschen Vertrags-
partner, dessen Bonitat wir als ,,gut” einstufen.

RISIKEN AUS KAPITALANLAGEN
Die Kapitalanlagen sind mehreren Risiken ausgesetzt, auf die im Folgenden eingegangen wird.

Die entsprechenden MalBnahmen zur Risikoreduktion bestehen in der Festlegung von Anlagericht-
linien, einer Limitsystematik, der Konzentration auf bonitdtsstarke Emittenten sowie einer ange-
messenen Mischung und Streuung der Assets gemal aufsichtsrechtlicher Anforderungen.

MARKTPREISRISIKO

Unter Marktpreisrisiko wird das Risiko einer negativen Kursédnderung einer Kapitalanlage aufgrund
von Entwicklungen der zugrunde liegenden Marktrisikofaktoren wie beispielsweise Zinsen, Immo-
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bilienpreise, Aktien- und Wahrungskurse verstanden.

Das Marktpreisrisiko setzt sich daher aus den Risikoarten Zinsdnderungs-, Aktienkurs- und
Fremdwahrungsrisiko zusammen.

Wahrungsrisiken sind fiir die BGV-Versicherung AG aufgrund des Volumens der Fremdwé&hrungs-
anlagen derzeit von untergeordneter Bedeutung.

Auswirkungen auf den Marktwert unserer Kapitalanlagen werden mit Hilfe regelmaRiger
Szenarioanalysen und anhand unseres Limitsystems {iberpriift. Ein Zinsanstieg kann neben Kurs-
verlusten auch zu Abschreibungen auf den Wertpapierbestand fiihren. Dieses Risiko ist bei uns
begrenzt, da der grof3te Teil der festverzinslichen Wertpapiere aus Namensschuldverschreibungen
sowie aus Schuldscheindarlehen besteht und die Bilanzierung demzufolge zum Nennwert erfolgt.
Ferner wird durch die generelle Buy-and-hold-Strategie der BGV-Versicherung AG eine Realisie-
rung von Kursverlusten vermieden.

Derivative Finanzinstrumente waren per Stichtag nicht im Bestand. Asset Backed Securities und
Credit Linked Notes haben wir unserem Portfolio nicht beigemischt.
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Zur Beurteilung und Uberwachung der Marktrisiken fithren wir fiir unsere Aktien und festverzinsli-
chen Anlagen regelméRig Simulationen durch, die uns die Wertverdnderung unseres Portefeuilles
in Abhéngigkeit zu Marktschwankungen aufzeigen.

Der Marktwert unserer Kapitalanlagen wiirde sich gegeniiber dem Wert zum Jahresende 2010 um
die nachstehend angegebenen Betrdge verdndern, wenn sich die Preise fiir Aktien und die Zinsen
fiir festverzinsliche Wertpapiere im angefiihrten Mall nach oben oder unten bewegten.

AKTIENMARKTVERANDERUNG RENDITEVERANDERUNG DES RENTENMARKTES
RUCKGANG UM 10 %: ANSTIEG UM 100 BASISPUNKTE:

Verénderung des Marktwertes Verénderung des Marktwertes

der Kapitalanlagen in EUR 4.178.439 der Kapitalanlagen in EUR 8438112
AKTIENMARKTVERANDERUNG RENDITEVERANDERUNG DES RENTENMARKTES
RUCKGANG UM 35 %: RUCKGANG UM 100 BASISPUNKTE:

Verdnderung des Marktwertes Veranderung des Marktwertes

der Kapitalanlagen in EUR -14.624.538 der Kapitalanlagen in EUR 788,34

BONITATSRISIKO

Dieses Risiko, das auch als Kreditrisiko bezeichnet wird, bedeutet bei schlechter Bonitét eines
Engagements oder Schuldners (Emittenten) die Gefahr des vollstandigen oder teilweisen Ausfalls
von Zins und Tilgung.

Ein wesentlicher Teil der festverzinslichen Wertpapiere in unserem Bestand sind Emissionen, die
von der Bundesrepublik Deutschland, Bundeslédndern der Bundesrepublik Deutschland oder von
Banken in Form von (6ffentlichen) Pfandbriefen mit gutem Rating ausgegeben wurden. Diese Emis-
sionen lauten ausschlieBlich auf Euro.
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Anlagen bei Kreditinstituten in Form von Schuldscheindarlehen, Namensschuldverschreibungen
sowie Tages- und Festgeldanlagen werden nur bei geeigneten Kreditinstituten im Rahmen der
Bankenrechtskoordinierungsrichtlinie 2000/12/EG vorgenommen. Zusétzlich muss das Kreditinstitut
an einem Einlagensicherungssystem mitwirken. Renten-Investitionen ohne Rating erfolgen im
Rahmen speziell ausgesuchter Adressen mit guter Bonitdtseinschétzung, die durch die Zugehorig-
keit zum Einlagensicherungsfonds ein stark begrenztes Ausfallrisiko aufweisen und fiir die wir als
internes Mindest-Rating einen Wert zwischen A+ und BBB- festgelegt haben.

Alle Emissionen werden somit mit den jeweils giiltigen Ratings grofRer internationaler Ratingagen-
turen bzw. einem Aquivalent verkniipft.

Damit ergibt sich folgende prozentuale Aufteilung der Anlagen auf Marktwertbasis:

Investment-Grade (Ratingkategorien AAA — BBB-) 99,3 %

ohne Rating (non rated) 0,7 %
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LIQUIDITATSRISIKO

Als Liquiditatsrisiko wird das Risiko bezeichnet, Zahlungsverpflichtungen zum Zeitpunkt ihrer Fal-
ligkeit mangels ausreichend vorhandener liquider Mittel nicht erfiillen zu kénnen.

Diesem Risiko begegnen wir mittels einer Liquiditatsplanung. Fiir das jeweilige Geschaftsjahr wird
dabei eine Prognose der Zahlungsstrome auf Monatsbasis erstellt, die regelmaBig an die aktuelle
Geschéftsentwicklung angepasst wird.

Dariiber hinaus beriicksichtigt die Vermdgensverwaltung generell die Marktgédngigkeit einzelner
Anlagen.

Die BGV-Versicherung AG kann auf die ungeplante VerduBerung von Renten vor ihrer Endfélligkeit
zum Zweck der Liquiditdtsheschaffung verzichten, da durch unsere Liquiditdtsplanung und Liquidi-
tatssteuerung die notwendige Liquiditat zur Bedienung aller Zahlungsstrome aus dem versiche-
rungstechnischen Geschéft und sonstigen Verpflichtungen sichergestellt wird.

OPERATIONALE RISIKEN
Die operationalen Risiken bestehen aus

- den betrieblichen Risiken, d. h. Risiken, die durch menschliches oder technisches Versagen
bzw. durch externe Einflussfaktoren entstehen kénnen, und

- rechtlichen Risiken, d. h. Risiken, die aus vertraglichen Vereinbarungen oder rechtlichen Rah-
menbedingungen resultieren.
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Durch ein ausgeprégtes internes Kontrollsystem, das die Arbeitsanweisungen, Plausibilitdts- und
Abstimmungspriifungen, organisatorische Trennung von Funktionen sowie umfangreiche Kontrol-
len beinhaltet, wird sichergestellt, dass mdgliche Risiken im Rahmen der operationalen Tétigkeit
der Funktionseinheiten vermieden bzw. auf ein akzeptables Mal reduziert werden. Die technischen
Kontrollen im Schadenbereich werden verfeinert. Die Verbesserung der SicherheitsmalRnahmen ist
das Ziel.

Der Informationssicherheit wird groBe Bedeutung beigemessen. Daher existieren im Bereich der
Datenverarbeitung umfassende Zugangskontrollen und Schutzvorkehrungen, die die Sicherheit der
Programme und Daten gewahrleisten. Fiir den Schutz des internen Netzwerks werden sténdig
angepasste Firewalls und AntivirenmalBnahmen eingesetzt. Ergénzt werden diese MaBnahmen
durch regelméBige Datensicherungen, die im Bedarfsfall eine rasche Wiederherstellung von Daten
ermdglichen. Im abgelaufenen Geschéftsjahr wurde das IT-Sicherheitsmanagement weiter ausge-
baut und den Entwicklungen angepasst.

Rechtliche Risiken und Risiken aus Geschéftsprozessen existieren prinzipiell auch bei der BGV-
Versicherung AG, besondere existenzgefdhrdende Sachverhalte haben sich allerdings nicht kon-
kretisiert.
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Von der Internen Revision werden alle Unternehmensbereiche regelmaRig dahingehend iiberpriift,
ob sie bei der Durchfiihrung ihrer Tétigkeiten die dafiir giiltigen gesetzlichen Regelungen und be-
stehenden unternehmensinternen Anweisungen einhalten. Neben der laufenden Priifung der Be-
triebs- und Schadenbereiche werden die Effektivitdt und Effizienz des Risikomanagementsystems
mindestens einmal jahrlich kritisch {iberpriift. Ferner wurde der Kapitalanlagebereich entspre-
chend den aufsichtsrechtlichen Anforderungen einer eingehenden Priifung unterzogen.

ZUSAMMENFASSENDE DARSTELLUNG DER RISIKOLAGE

Zusammenfassend ldsst sich festhalten, dass im Geschaftsjahr 2010 keine Entwicklungen erkenn-
bar sind, die die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der BGV-Versicherung AG nachhaltig negativ
beeinflussen kénnten.

Die Solvabilitat entspricht den gesetzlichen Anforderungen. Die Solvabilitdtsspanne istin Hohe von
228,6 % mit Eigenmitteln bedeckt. Dabei wurden die Bewertungsreserven in den Kapitalanlagen
nicht beriicksichtigt. Dies belegt die insgesamt gute Risikosituation unserer Gesellschaft.

BESONDERE EREIGNISSE

Bis zur Erstellung des Lageberichts gab es bei der BGV-Versicherung AG keine besonderen Ereig-
nisse und bis zum Zeitpunkt der Drucklegung dieses Geschéftsherichtes sind keine Risiken be-
kannt, die den Fortbestand der Gesellschaft gefdhrden.

AUSBLICK UND CHANCEN
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Auf dem Versicherungsmarkt der Schaden-/Unfallversicherer wird von geringfiigig steigenden
Beitragseinnahmen ausgegangen. Der Preiskampf in der Kraftfahrtversicherung hat sich leicht
entspannt. Die BGV-Versicherung AG reagierte auf diese Entwicklungen mit einer Erhdhung des
Neugeschaftstarifs in Kraftfahrt sowie mit Produktiiberarbeitungen.

Fiir die zwei folgenden Geschéftsjahre erwarten wir durch die umgesetzte Teilbestandsiibertra-
gung vom Badischen Gemeinde-Versicherungs-Verband auf die BGV-Versicherung AG eine Stér-
kung unserer Wetthewerbssituation. Die BGV-Versicherung AG kann noch konzentrierter den Be-
diirfnissen ihrer Kundengruppen gerecht werden, was sich auf die Entwicklung der Gesellschaft
positiv auswirken sollte.

Fiir 2011 und 2012 erwarten wir ein leichtes Beitragswachstum, das vor allem von den Privatspar-
ten getragen wird. In der Kraftfahrzeugversicherung rechnen wir nicht mit einer weiteren Ver-
scharfung des Preiswettbewerbs.
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Die Entwicklung der Kapitalmarkte ist von {iberdurchschnittlichen Schwankungen bei den Zinsen
gepragt. Durch das weiterhin niedrige Zinsniveau wird die Erzielung einer {iberdurchschnittlichen
Kapitalanlagenverzinsung bei vertretbarem Risiko erschwert. Die BGV-Versicherung AG verfolgt
eine risikoarme Kapitalanlagestrategie und wird dadurch voraussichtlich eine marktdurchschnitt-
liche Kapitalanlageverzinsung erwirtschaften. Mdgliche negative Auswirkungen des Gesetzes zur
Restrukturierung von Kreditinstituten auf die Qualitdt der Anlagen in diesem Bereich werden wir
verfolgen und gewonnene Erkenntnisse gegebenenfalls in die Kapitalanlagestrategie einflieRen
lassen. Wir rechnen trotz der schwierigen Rahmenbedingungen auch in den folgenden zwei Jahren
mit insgesamt positiven Geschaftsergebnissen.

Die Konjunkturindizes von ifo stiegen in 2010 deutlich an und lassen eine optimistische Stimmung
der Unternehmen erkennen. Prognosen zur wirtschaftlichen Entwicklung der Bundesrepublik
Deutschland gehen weiterhin von einem positiven Verlauf in 2011 aus.
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/ Versicherungszweiggruppen, Versicherungszweige und -arten

SELBST ABGESCHLOSSENES VERSICHERUNGSGESCHAFT
Unfallversicherung

Allgemeine Unfallversicherung
Kraftfahrtunfallversicherung

Haftpflichtversicherung

Haftpflichtversicherung
Luftfahrt-Haftpflichtversicherung

Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung
Sonstige Kraftfahrtversicherung

Fahrzeugvollversicherung
Fahrzeugteilversicherung

Feuer- und Sachversicherung

Feuerversicherung

Verbundene Hausratversicherung
Verbundene Geb&udeversicherung
Sonstige Sachversicherung

Einbruchdiebstahl und Raub(ED)-Versicherung
Leitungswasser(Lw)-Versicherung
Glasversicherung
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Sturmversicherung

Technische Versicherungen

Versicherung zusétzlicher Gefahren

zur Feuer- bzw. Feuer-Betriebsunterbrechungs-Versicherung (EC)

Sonstige Sachschadenversicherung

Ausstellungsversicherung

Jagd- und Sportwaffenversicherung
Musikinstrumenteversicherung

Fotoapparateversicherung

Kiihlgiiterversicherung

Reisegepackversicherung

Valorenversicherung (privat)

Ubrige und nicht aufgegliederte Sachschadenversicherung

Sonstige Versicherungen

Transport- und Luftfahrtversicherung
Beistandsleistungsversicherung
Betriebsunterbrechungs-Versicherung
Sonstige Vermdgensschadenversicherung
Sonstige gemischte Versicherung
Vertrauensschadenversicherung



IN RUCKDECKUNG UBERNOMMENES VERSICHERUNGSGESCHAFT
Unfallversicherung

Haftpflichtversicherung

Feuer- und Sachversicherung

Feuerversicherung

Verbundene Hausratversicherung
Verbundene Gebaudeversicherung
Sonstige Sachversicherung

Einbruchdiebstahl und Raub(ED)-Versicherung
Leitungswasser(Lw)-Versicherung

Glasversicherung

Sturmversicherung

Hagelversicherung

Technische Versicherungen

Versicherung zusétzlicher Gefahren

zur Feuer- bzw. Feuer-Betriebsunterbrechungs-Versicherung (EC)
Sonstige Sachschadenversicherung

Sonstige Versicherungen

Transport- und Luftfahrtversicherung
Rechtsschutzversicherung
Betriebsunterbrechungs-Versicherung
Sonstige Schadenversicherung

Als Landesdirektion der
Union Krankenversicherung Aktiengesellschaft (UKV), Saarbriicken,
wurden Krankenversicherungsvertréage,

als Kooperationspartner der

SV SparkassenVersicherung Lebensversicherung Aktiengesellschaft, Stuttgart
VOLKSWOHL BUND Lebensversicherung a.G., Dortmund

Lebensversicherung von 1871 a.G. Miinchen, Miinchen

uniVersa Lebensversicherung a.G., Niirnberg,

MUNCHENER VEREIN Lebensversicherung a.G., Miinchen

VPV LEBENSVERSICHERUNGS-AG, Stuttgart

und der

LBS Landeshausparkasse Baden-Wiirttemberg, Stuttgart, Karlsruhe,
wurden Lebensversicherungs- und Bausparvertridge vermittelt.
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/ Schlusserkldarung aus dem Abhéngigkeitshericht

Unsere Gesellschaft hat bei den im Bericht iiber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen
aufgefiihrten Rechtsgeschéften nach den Umsténden, die uns zum Zeitpunkt, in dem die Rechts-
geschafte vorgenommen wurden, bekannt waren, bei jedem Rechtsgeschéft eine angemessene
Gegenleistung erhalten. MaBnahmen auf Veranlassung oder im Interesse von verbundenen Unter-
nehmen lagen nicht vor.
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JAHRESUBERSCHUSS UND GEWINNVERWENDUNGSVORSCHLAG
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JAHRESBILANZ ZUM 31. DEZEMBER 2010

/ Aktiva
2010
EUR EUR EUR EUR
750 347,00
719.952,17
1.470.299,17
106.049.834,96
39.120.300,00
(&)
<
>
g 44.250.000,00
5
@ 107.278.229,70
2
=
& 252.657,88
151.780.887,58
40.979.508,96
500,00

337.931.031,50

392.330,78
338 323 362,28
389.510,50
1.342.949,47
1.732.459,97
9.318.650,69
19.167.365,48

30.218.476,14
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JAHRESBILANZ ZUM 31. DEZEMBER 2010

/ Aktiva
2010
EUR EUR EUR EUR
3.418.576,66
3.582.662,87
7.001.239,53

4.167.313,18

194.338,82

4.361.652,00

9.365.574,05

SUMME DER AKTIVA  390.740.603,17
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150 Jahresbilanz

JAHRESBILANZ ZUM 31. DEZEMBER 2010

/ Passiva

2010
EUR EUR
A. EIGENKAPITAL
I. Gezeichnetes Kapital

1. Gezeichnetes Kapital 50 001 000,00
2. Zur Durchfiihrung der beschlossenen

Kapitalerh6hung geleistete Einlage 250.000,00

50.251.000,00

Il. Gewinnriicklagen

1. gesetzliche Riicklage 148 929,07
2. andere Gewinnriicklagen 9.966.945,99 10 115 875,06
Ill. Bilanzgewinn (i.V. Bilanzverlust) 1.429.652,41

davon Verlustvortrag: 215.919 EUR (i.V. 0 EUR)
B. VERSICHERUNGSTECHNISCHE RUCKSTELLUNGEN
|. Beitragsiibertrage
1. Bruttobetrag 4.163.566,39
2. davon ab:
Anteil fiir das in Riickdeckung gegebene
Versicherungsgeschaft 341.510,45
3.822.055,94
Il. Deckungsriickstellung
1. Bruttobetrag 1.252,00
2. davon ab:
Antelil fiir das in Riickdeckung gegebene
Versicherungsgeschéft 0,00
1.252,00
Ill. Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte
Versicherungstfélle
1. Bruttobetrag 300.114.098,46
2. davon ab:
Anteil fiir das in Riickdeckung gegebene
Versicherungsgeschift 62.300.819,84
237.813.278,62
V. Riickstellung fiir erfolgsabhéngige und
erfolgsunabhéngige Beitragsriickerstattung
1. Bruttobetrag 5.104.286,13
2. davon ab:
Anteil fiir das in Riickdeckung gegebene
Versicherungsgeschéft 108.397,00
4.995.889,13
V. Schwankungsriickstellung und &hnliche
Riickstellungen 42.380.010,00
VI. Sonstige versicherungstechnische Riickstellungen
1. Bruttobetrag 255.000,00
2. davon ab:
Anteil fiir das in Riickdeckung gegebene

Versicherungsgeschift 0,00

255.000,00

EUR

61.796.527,47

289.267.485,69

2009
EUR

50.000.000

0
50.000.000

0

0

-215.919
49.784.081
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JAHRESBILANZ ZUM 31. DEZEMBER 2010

| Passiva
2010 2009
EUR EUR EUR EUR
C. ANDERE RUCKSTELLUNGEN
I. Steuerriickstellungen 503.378,00 0
Il. Sonstige Riickstellungen 5.272.982,00 12.500
5.776.360,00 12.500

D. DEPOTVERBINDLICHKEITEN AUS DEM IN RUCKDECKUNG
GEGEBENEN VERSICHERUNGSGESCHAFT 12.383.696,32 0
E. ANDERE VERBINDLICHKEITEN
1. Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschéft gegeniiber

1. Versicherungsnehmern 8.821.826,97

o o

2. Versicherungsvermittlern 1.232.035,92
10.053.862,89

o

1. Abrechnungsverbindlichkeiten aus dem
Riickversicherungsgeschift 5.649.285,95 0
davon:
Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen
Unternehmen:
267.213,11 EUR (i. V. 0 EUR)

Ill. Sonstige Verbindlichkeiten 5.811.264,27 241.499
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davon:
Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen
Unternehmen:

0,00 EUR (i. V. 193.509 EUR)

aus Steuern:
736.876,75 EUR (i. V. 0 EUR)
21.514.413,11 241.499
F. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN 2.120,58 0

Summe der Passiva  390.740.603,17 50.038.080

Es wird bestétigt, dass die in der Bilanz unter den Posten B.II.1 und B.llI.1 der Passiva eingestellte Deckungs-
riickstellung (36.377.297 EUR) unter Beachtung der 88 341f und 341g HGB sowie der aufgrund des & 65 Abs. 1 VAG
erlassenen Rechtsverordnungen berechnet worden ist; Altbestand im Sinne von 8 11¢ VAG ist nicht vorhanden.

Karlsruhe, 10. Mérz 2011

Die Verantwortliche Aktuarin

Stiibner



)
<
2
N
)
=
-2
8
=
=
()
oQ

152 Gewinn- und Verlustrechnung

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG FUR DIE ZEIT VOM
1. JANUAR 2010 BIS 31. DEZEMBER 2010

/ Posten

I. VERSICHERUNGSTECHNISCHE RECHNUNG
1. Verdiente Beitrédge fiir eigene Rechnung
a) Gebuchte Bruttobeitrdge
b) Abgegebene Riickversicherungsbeitrdge

c¢) Verédnderung der Bruttobeitragsiibertrdge
d) Verénderung des Anteils der Riickversicherer
an den Bruttobeitragsiibertragen

2. Technischer Zinsertrag fiir eigene Rechnung
3. Sonstige versicherungstechnische Ertrége
fiir eigene Rechnung
4. Aufwendungen fiir Versicherungsfélle
fiir eigene Rechnung
a) Zahlungen fiir Versicherungsfalle
aa, Bruttobetrag
bb, Anteil der Riickversicherer

b) Verédnderung der Riickstellung fiir noch
nicht abgewickelte Versicherungsfélle
aa, Bruttobetrag
bb, Anteil der Riickversicherer

5. Verédnderung der iibrigen versicherungs-
technischen Netto-Riickstellungen
a) Netto-Deckungsriickstellung
b) Sonstige versicherungstechnische
Netto-Riickstellungen

6. Aufwendungen fiir erfolgsabhéngige und
erfolgsunabhéngige Beitragsriickerstattungen
fiir eigene Rechnung
7. Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb
fiir eigene Rechnung
a) Bruttoaufwendungen fiir den
Versicherungsbetrieb

b) davon ab:
erhaltene Provisionen und Gewinn-
beteiligungen aus dem in Riickdeckung
gegebenen Versicherungsgeschiéft

8. Sonstige versicherungstechnische
Aufwendungen fiir eigene Rechnung
9. Zwischensumme
10. Verénderung der Schwankungsriickstellung
und dhnlicher Riickstellungen
11. Versicherungstechnisches Ergebnis
fiir eigene Rechnung

EUR

2010
EUR EUR EUR
139.437.585,62
32.769.059,35
106.668.526,27
-274.037,85
-5.451,38
-279.489,23
106.389.037,04
637.887,59
12.396,38
102.769.762,79
19.100.508,40
83.669.254,39
7.501.117,20
-5.283.735,96
2.217.381,24
85.886.635,63
-209,00
42.987,00
42.778,00
2.220.000,00
26.094.572,31
6.647.293,10
19.447.279,21
941.236,74
-1.413.052,57
-5.301.520,00
-6.714.572,57

2009
EUR

o o o o

o o oo

o o o

o oo o
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG FUR DIE ZEIT VOM
1. JANUAR 2010 BIS 31. DEZEMBER 2010

/ Posten
2010 2009
EUR EUR EUR EUR EUR
1. NICHTVERSICHERUNGSTECHNISCHE RECHNUNG
1. Ertrdge aus Kapitalanlagen
Ertrdge aus anderen Kapitalanlagen 12.732.848,25 38.181
2. Aufwendungen fiir Kapitalanlagen
a) Aufwendungen fiir die Verwaltung von
Kapitalanlagen, Zinsaufwendungen und
sonstige Aufwendungen fiir die Kapital-
anlagen 210.986,85 500
b) Abschreibungen auf Kapitalanlagen 17.250,00 0
c¢) Verluste aus dem Abgang von
Kapitalanlagen 3.000,00 0
231.236,85 500
12.501.611,40 37.681
3. Technischer Zinsertrag 1.030.336,00 0
11.471.275,40 37.681
4. Sonstige Ertrdge 30.798.755,91 0
5. Sonstige Aufwendungen 31.243.379,40 253.600 =
-444.623,49 -253.600 §:
6. Nichtversicherungstechnisches Ergebnis 11.026.651,91 -215.919 g
7. Ergebnis der normalen Geschéftstatigkeit 4.312.079,34 -215.919 §
8. AuBerordentliche Aufwendungen 59.501,00 0 S
9. AuBerordentliches Ergebnis -59.501,00 0
10. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 931.887,61 0
11. Sonstige Steuern 126.190,73 0
1.058.078,34 0
12. Jahresiiberschuss (i.V. Jahresfehlbetrag) 3.194.500,00 -215.919
13. Verlustvortrag aus dem Vorjahr 215.918,52 0
2.978.581,48 0
14. Einstellungen in Gewinnriicklagen
a) in die gesetzliche Riicklage 148.929,07 0
b) in andere Gewinnriicklagen 1.400.000,00 0
1.548.929,07 0
15. Bilanzgewinn (i.V. Bilanzverlust) 1.429.652,41 -215.919
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/ Aufsichtsrat

Heinz Fenrich
Oberbiirgermeister der Stadt Karlsruhe
Vorsitzender

Alfred Dénzer
Geschéftsfiihrer der Klinikum Mannheim gGmbH, Mannheim
Stellvertretender Vorsitzender

Jiirgen Béauerle
Landrat des Landkreises Rastatt
(seit 22. Juli 2010)

Matthias Baumann
Biirgermeister a.D. der Stadt Blumberg
(bis 22. Juli 2010)

Jorg Buck
BGV-Versicherung AG, Karlsruhe
(seit 22. Juli 2010)

Wolfgang Dietz
Oberbiirgermeister der Stadt Weil am Rhein

Horst Frank
Oberbiirgermeister der Stadt Konstanz

©
<
=2
S
N
=
=
2
8
=
=
©
Q

Dagmar Helfer
BGV-Versicherung AG, Karlsruhe
(seit 22. Juli 2010)

Thomas Hilpp
BGV-Versicherung AG, Karlsruhe
(seit 22. Juli 2010)

Peter Kirchesch
Biirgermeister der Gemeinde Zwingenberg
(seit 22. Juli 2010)

Dr. Peter Kurz
Oberbiirgermeister der Stadt Mannheim
(seit 22. Juli 2010)

Wolf-Kersten Meyer
Geschaftsfiihrer der SWP Stadtwerke Pforzheim GmbH & Co. KG, Pforzheim



Luciano Rugo
BGV-Versicherung AG, Karlsruhe
(seit 22. Juli 2010)

Ernst Schilling
Biirgermeister der Stadt Herbolzheim
(seit 22. Juli 2010)

Sven Schneckenburger
BGV-Versicherung AG, Karlsruhe
(seit 22. Juli 2010)

Edith Schreiner
Oberbiirgermeisterin der Stadt Offenburg

(seit 22. Juli 2010)

Vorstand

Heinz Ohnmacht
Vorsitzender

Prof. Edgar Bohn

Stellvertretender Vorsitzender

Raimund Herrmann
Vorstandsmitglied

Aufsicht

Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht,
Bereich Versicherungen, Bonn

Anhang 155
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ANZAHL DER MINDESTENS EINJAHRIGEN VERSICHERUNGSVERTRAGE
NACH VERSICHERUNGSZWEIGGRUPPEN FUR DAS SELBST ABGESCHLOSSENE
VERSICHERUNGSGESCHAFT

Versicherungszweiggruppen,

) b Anzahl der Versicherungsvertrige
Versicherungszweige und -arten

am am Verédnderung
31.12.2010 1.1.2010 +/-
Stiick Stiick " Stiick
UNFALLVERSICHERUNG 45.139 44.250 + 889
HAFTPFLICHTVERSICHERUNG 118.710 120.355 - 1.645
KRAFTFAHRZEUG-HAFTPFLICHTVERSICHERUNG 235.579 233.324 + 2.255
SONSTIGE KRAFTFAHRTVERSICHERUNG 190.205 189.262 + 943
FEUER- UND SACHVERSICHERUNG 173.935 175.762 - 1.827
davon:
Feuerversicherung 12.274 12.207 + 67
Verbundene Hausratversicherung 66.897 67.576 - 679
Verbundene Gebédudeversicherung 51.970 51.293 + 677
= Sonstige Sachversicherung 42.794 44,686 - 1.892
=2
§ SONSTIGE VERSICHERUNGEN 115.575 107.829 + 1.746
=
§ GESAMTES GESCHAFT 879.143 870.782 + 8.361
=
=
(L}
@ 7 nach Bestandstibertragung
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BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Der Jahresabschluss ist nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuches in der Fassung des Bi-
lanzrechtsmodernisierungsgesetzes vom 25. Mai 2009 (BilMoG) in Verbindung mit der Verordnung
iber die Rechnungslegung von Versicherungsunternehmen aufgestellt. Die Ausiibung der mit
BilMoG verbundenen Wahlrechte werden wie folgt umgesetzt:

- Von der Aktivierung von selbst geschaffenen immateriellen Vermdgensgegenstédnden nach
§ 248 Abs. 2 Satz 1 HGB wird abgesehen.

- Von dem Wahlrecht zum Ansatz aktiver latenter Steuern aufgrund sich ergebender Steuerent-
lastungen nach § 274 Abs. 1 Satz 2 HGB wird Gebrauch gemacht.

- GemaB Art. 67 Abs. 1 Satz 2 EGHGB werden Riickstellungen, fiir die sich aufgrund der geénder-
ten Bewertung eine Auflosung ergeben wiirde, beibehalten, soweit der aufzulésende Betrag
bis spatestens zum 31. Dezember 2024 wieder zugefiihrt werden miisste.

- Gemadl Art. 67 Abs. 8 Satz 2 EGHGB haben wir die Vorjahreszahlen nicht an die neuen Vor-
schriften des Bilanzrechtsmodernisierungsgesetzes angepasst.

Die im amtlichen Formblatt vorgesehenen, aber nicht belegten Positionen werden nicht aufgefiihrt.
/ Aktiva

Die unter den immateriellen Vermdégensgegenstdnden ausgewiesene EDV-Software bzw.
Nutzungsrechte werden zu Anschaffungskosten, vermindert um planméfRige Abschreibungen,
entsprechend der voraussichtlichen Nutzungsdauer bewertet.
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Die Aktien, Investmentanteile und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere werden
grundsatzlich nach § 341b Abs. 2 HGB i. V. m. § 253 Abs. 4 HGB wie Umlaufvermdgen bewertet; ein
Investmentfonds ist dem Anlagevermdgen zugeordnet. Bei den wie Umlaufvermdgen bewerteten
Wertpapieren erfolgte die Bewertung zu Anschaffungskosten, vermindert um Abschreibungen
gemdll &8 341b Abs. 2 HGB in Verbindung mit § 253 Abs. 4 HGB nach dem strengen Niederst-
wertprinzip. Die Bewertung der dem Anlagevermdgen zugeordneten Anteile an den Investment-
fonds erfolgt zu Anschaffungskosten, vermindert um Abschreibungen gemaR & 341b Abs. 2 HGB in
Verbindung mit § 253 Abs. 3HGB nach dem gemilderten Niederstwertprinzip. Sind die Griinde fiir eine
ehemals durchgefiihrte Abschreibung entfallen, wird gemaR § 253 Abs. 5 HGB eine Zuschreibung
bis maximal auf den Anschaffungswert vorgenommen.

Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere wurden
teilweise gemaR § 341b Abs. 2 HGB i. V. m. § 253 Abs. 3 HGB zu Anschaffungskosten im Anlage-
vermdgen nach dem gemilderten Niederstwertprinzip bilanziert. Abschreibungen bei Inhaber-
schuldverschreibungen im Anlagevermdgen wurden nicht vorgenommen, da nicht von einer dau-
erhaften Wertminderung auszugehen ist. Der Zeitwert der Inhaberschuldverschreibungen betrégt
39.608 Tsd. EUR; bei einem Buchwert von 39.120 Tsd. EUR bestehen stille Reserven in Héhe von
501 Tsd. EUR sowie stille Lasten in Hohe von 13 Tsd. EUR. Die Zeitwerte wurden anhand der Bérsen-
kurswerte am Bilanzstichtag ermittelt.
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158 Anhang

Die Ermittlung der Zeitwerte der Investmentanteile sowie der Inhaberschuldverschreibungen und
andere festverzinsliche Wertpapiere erfolgte zu Borsenkursen bzw. Riicknahmepreisen.

Namensschuldverschreibungen, Schuldscheinforderungen, Darlehen, iibrige Aus-
leihungen, Einlagen bei Kreditinstituten und Andere Kapitalanlagen sind mit dem
Nennwert bewertet.

Die Ermittlung der Zeitwerte erfolgt je Papier unter Zugrundelegung von Zinsstrukturkurven (DGZF
offentliche Pfandbriefe), des Euribors fiir Kurzlaufer und der Midswapsétze fiir Langlaufer {iber 10
Jahre. Das Emittentenrisiko wird nicht beriicksichtigt, da im Bestand ausschlielich Papiere von
Kreditinstituten gehalten werden, die Mitglied im Einlagensicherungsfonds sind bzw. fiir die Ge-
wiéhrstragerhaftung besteht.

Die Forderungen an Versicherungsnehmer sind zum Nennwert bilanziert; wegen des allge-
meinen Ausfallrisikos wurden Wertberichtigungen in angemessener Hohe abgesetzt.

Andere Forderungen, laufende Guthaben bei Kreditinstituten und der Kassenbe-
stand wurden jeweils mit dem Nennwert bzw. Barwert bilanziert. Abrechnungsforderungen aus
dem {ibernommenen Riickversicherungsgeschéaft wurden teilweise geschétzt.

Die Gegenstinde der Sachanlagen wurden mit den Anschaffungskosten, vermindert um plan-
maRige Abschreibungen, angesetzt. Die Abschreibungen erfolgten nach der betriebsbedingten Nut-
zungsdauer; fiir die geringwertigen Anlagegiiter im Sinne von § 6 Abs. 2a EStG wird bei Anschaf-
fungskosten zwischen 150 EUR bis 1.000 EUR ein Sammelposten gebildet, der iiber 5 Jahre linear
abgeschrieben wird.

Die Vorrate wurden mit den Anschaffungskosten bewertet.
Die Rechnungsabgrenzungsposten sind mit den Nominalwerten angesetzt.

Der Posten Aktive latente Steuer gemaR § 274 Abs. 1 HGB resultiert aus zeitlich begrenz-
ten Unterschiedshetrdgen zwischen Handels- und Steuerbilanz. Auf die Unterschiedshetrdge wur-
den Kérperschaftsteuer, Solidaritatszuschlag und Gewerbesteuer gerechnet.
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/ Passiva

Die Beitragsiibertrdge fiir das selbst abgeschlossene Versicherungsgeschaft wurden nach der
1/12-Methode auf der Grundlage der Bestandsbeitrdge ermittelt. In geringem Umfang werden Pau-
schalsétze verwendet. Bei der Ermittlung wurden die nicht iibertragsfahigen Beitragsteile beriick-
sichtigt. Die Anteile der Riickversicherer an den Beitragsiibertrdgen im selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschaft wurden geméR den bestehenden Riickversicherungsvertragen angesetzt
bzw. in gleicher Weise wie brutto ermittelt.

Fiir das in Riickdeckung iibernommene Versicherungsgeschéaft wurden die Beitragsiibertrdge
entsprechend den Aufgaben der Vorversicherer angesetzt; soweit Abrechnungen zum Zeitpunkt
der Bilanzerstellung noch nicht vorlagen, wurden Schétzwerte passiviert.

Die Deckungsriickstellung (hier: Beitrags-Deckungsriickstellung in der Kinderunfallversiche-
rung) wurde geméal dem versicherungsmathematischen Gutachten der Verantwortlichen Aktuarin
und unter Beachtung von § 341f und & 341g HGB sowie der aufgrund des § 65 Abs. 1 VAG erlasse-
nen Rechtsverordnung ermittelt.

Die Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfélle im selbst abge-
schlossenen Versicherungsgeschaft wurde je Einzelschaden ermittelt. AuBerdem wurde fiir noch
nicht bekannte Ereignisse nahezu in allen Versicherungszweigen und -arten eine Spétschaden-
riickstellung gebildet.

Die Spatschadenriickstellung wurde unter Beriicksichtigung der Aufwendungen und Stiickzahlen
fiir Spatschaden auf Basis des Chain-Ladder-Verfahrens gebildet.
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Die Berechnung der Schadenregulierungskosten erfolgte unter Beriicksichtigung des koordinier-
ten Landererlasses vom 2. Februar 1973.

Die Renten-Deckungsriickstellung wurde unter Zugrundelegung der DAV-Sterbetafel 2006 HUR
berechnet. Der Rechnungszinsfu® betrédgt 4 % fiir Schadeneintritte bis zum 30. Juni 2000, 3,25 % fiir
Schadeneintritte bis zum 31. Dezember 2003, 2,75 % fiir Schadeneintritte bis zum 31. Dezember 2006
bzw. 2,25 % fiir Schadeneintritte nach dem 31. Dezember 2006 (HochstrechnungszinsfuB).

Die Anteile der Riickversicherer an den Riickstellungen fiir noch nicht abgewickelte Versiche-
rungsfélle im selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschéft wurden entsprechend den Abrech-
nungen mit den Riickversicherern angesetzt.

Regressforderungen und Forderungen, die auf Teilungsabkommen basieren, sind je Einzellfall er-
mittelt und von den Riickstellungen abgesetzt.

Fiir das in Riickdeckung iibernommene Versicherungsgeschéaft wurden die Riickstellungen fiir
noch nicht abgewickelte Versicherungsfélle entsprechend der Aufgaben der Vorversicherer ange-
setzt; soweit Abrechnungen zum Zeitpunkt der Bilanzerstellung noch nicht vorlagen, wurden
Schétzwerte passiviert.

Die Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung wurde auf der Grundlage entsprechender
mathematischer Modelle auf der Basis von Vergangenheitswerten berechnet.
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160 Anhang

Der Anteil der Riickversicherer wurde entsprechend der Abrechnungen mit den Riickversicherern
angesetzt.

Die Schwankungsriickstellung und dhnliche Riickstellungen wurden nach § 29 bzw. § 30
RechVersV und den in der Anlage zu dieser Verordnung enthaltenen Vorschriften gebildet.

Die sonstigen versicherungstechnischen Riickstellungen enthalten eine Stornoriickstel-
lung fiir Beitragsforderungen, die auf der Grundlage eines entsprechenden mathematischen Mo-
dells auf der Basis von Vergangenheitswerten berechnet wurde. Die nichtversicherungstech-
nischen Riickstellungen wurden in Hohe der zu erwartenden Inanspruchnahme gebildet. Aus
den durch das BilMoG gednderten Bewertungsvorschriften fiir langfristige Riickstellungen resul-
tiert zum einen aus der Riickstellung fiir die Aufbewahrung von Geschéftsunterlagen bzw. aus der
Riickstellung fiir Jubilaumsverpflichtungen eine Uberdeckung von insgesamt 29 TEUR (Grundlage:
Wahlrecht nach Art. 67 Abs. 1 Satz 2 EGHGB zum 31. Dezember 2010). Zum anderen ergibt sich aus
den Steuerriickstellungen und der Riickstellung fiir Zinsen auf Steuernachzahlungen im Zusam-
menhang mit Betriebspriifungsrisiken eine Uberdeckung von 56 TEUR.

Die unter den sonstigen Riickstellungen ausgewiesene Riickstellung fiir zu erwartende Ver-
pflichtungen aus Altersteilzeit wurde basierend auf den biometrischen Grundwerten (Wahrschein-
lichkeiten fiir Todes- und Invaliditdtsfalle) nach Klaus Heubeck (Richttafeln RT 2005 G) berechnet.
Die Bewertung erfolgte nach dem international anerkannten Anwartschaftsharwertverfahren
(Projected-Unit-Credit-Methode). Folgende Parameter wurden angesetzt:

Gehaltsdynamik 2,20 % p.a.
Zinssatz 1) 4,07 % p.a.
1) gem. Deutsche Bundeshank vom 30.11.2010

Die Berechnung der Riickstellung aufgrund von Jubildumsverpflichtungen basiert ebenfalls auf den
oben genannten Bewertungsmethoden, wobei abweichend folgende Parameter angesetzt wurden:

Zinssatz 1) 5,15 % p.a.
Fluktuation TVoD 0,00 % p.a.
Fluktuation TVV ID 1,42 % p.a.
Fluktuation TVV AD 8,08 % p.a.

1) gem. Deutsche Bundesbank vom 30.11.2010
Samtliche Verbindlichkeiten sind mit dem Erfiillungsbetrag angesetzt worden.

Die Abrechnungen aus iibernommenen Riickversicherungen wurden periodengerecht zum
31. Dezember 2010 erfasst; soweit Abrechnungen noch nicht vorlagen, wurden vorsichtige Schét-
zungen vorgenommen.

Die Rechnungsabgrenzungsposten sind zum Nennwert bilanziert.
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/ Gewinn- und Verlustrechnung

Bei dem Posten ,Technischer Zinsertrag fiir eigene Rechnung” handelt es sich um Zinszufiih-
rungen zur Brutto-Renten-Deckungsriickstellung in den selbst abgeschlossenen Unfall- und Haft-
pflichtversicherungen, abziiglich der Riickversicherungsanteile.
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LiRﬁFFNUNGSBILANZ ZUM 1. JANUAR 2010 NACH BESTANDS-
UBERTRAGUNG VOM BADISCHEN GEMEINDE-VERSICHERUNGS-VERBAND

/ Aktiva
Schlusshilanz Ubertragung Erdffnungshilanz
zum zum zum
31.12.2009 01.01.2010 01.01.2010
EUR EUR EUR EUR
A. IMMATERIELLE VERMGGENSGEGENSTANDE
I Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und &hnliche Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten und Werten 0,00 459.749,00 459.749,00
Il. Geleistete Anzahlungen 0,00 83.378,30 83.378,30
0,00 543.127,30 543.127,30
B. KAPITALANLAGEN
I.  Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Investmentanteile und andere
nicht festverzinsliche Wertpapiere 0,00 98.237.813,64 98.237.813,64
© 2. Inhaberschuldverschreibungen und
%:’ andere festverzinsliche Wertpapiere 0,00 0,00 0,00
3
E 3. Sonstige Ausleihungen
<
§ a) Namensschuldverschreibungen 0,00 56.546.794,45 56.546.794,45
b) Schuldscheinforderungen und Darlehen 1.500.000,00 115.334.689,11 116.834.689,11
¢) (brige Ausleihungen 0,00 0,00 0,00
1.500.000,00 171.881.483,56 173 381 483,56
4. Einlagen bei Kreditinstituten 48.000.000,00 15.641.908,13 63.641.908,13
5. Andere Kapitalanlagen 0,00 0,00 0,00
49.500.000,00 285.761.205,33 335.261.205,33
Il. Depotforderungen aus dem in Riickdeckung
ibernommenen Versicherungsgeschéft 0,00 410.727,04 410.727,04

davon:

Forderungen an Unternehmen, mit denen
ein Beteiligungsverhéltnis besteht:
393.747,00 EUR (i. V. 404.810 EUR)

49.500.000,00 286.171.932,37 335.671.932,37
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LiRﬁFFNUNGSBILANZ ZUM 1. JANUAR 2010 NACH BESTANDS-
UBERTRAGUNG VOM BADISCHEN GEMEINDE-VERSICHERUNGS-VERBAND

/ Aktiva
Schlussbilanz Ubertragung Erdffnungshilanz
zum zum zum
31.12.2009 01.01.2010 01.01.2010
EUR EUR EUR EUR
C. FORDERUNGEN
I Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschift an:
1. Versicherungsnehmer 0,00 525.281,33 525.281,33
2. Versicherungsvermittler 0,00 1.061.860,21 1.061.860,21
0,00 1.587.141,54 1.587.141,54
1. Abrechnungsforderungen aus dem
Riickversicherungsgeschiéft 0,00 0,00 0,00
Ill. Sonstige Forderungen 0,00 1.202.483,88 1.202.483,88
davon:
Forderungen an verbundene Unternehmen: -
0,00 EUR (i. V. 0 EUR) %
3
0,00 2.789.625,42 2.789.625,42 §
B
D. SONSTIGE VERMGGENSGEGENSTANDE §
. Sachanlagen und Vorréte 0,00 2.708.417,05 2.708.417,05
Il. Laufende Guthaben bei Kreditinstituten,
Schecks und Kassenbestand 499.898,87 15.000.459,65 15.500.358,52
499.898,87 17.708.876,70 18.208.775,57
E. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN
. Abgegrenzte Zinsen und Mieten 38.181,19 3.631.413,39 3.669.594,58
Il. Sonstige Rechnungsabgrenzungsposten 0,00 0,00 0,00
38.181,19 3.631.413,39 3.669.594,58

SUMME DER AKTIVA  50.038.080,06 310.844.975,18 360.883.055,24
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LiRﬁFFNUNGSBILANZ ZUM 1. JANUAR 2010 NACH BESTANDS-
UBERTRAGUNG VOM BADISCHEN GEMEINDE-VERSICHERUNGS-VERBAND

/ Passiva
Schlussbilanz Ubertragung Eréffnungsbilanz
zum zum zum
31.12.2009 01.01.2010 01.01.2010
EUR EUR EUR EUR
A. EIGENKAPITAL
. Gezeichnetes Kapital 50.000.000,00 0,00 50.000.000,00
Il. Jahresfehlbetrag 215.918,52  49.784.081,48 0,00 -215.918,52
B. VERSICHERUNGSTECHNISCHE RUCKSTELLUNGEN
I Beitragsiibertrédge
1. Bruttobetrag 0,00 3.889.528,54 3.889.528,54
2. davon ab:
Anteil fiir das in Riickdeckung gegebene
Versicherungsgeschéft 0,00 346.961,83 346.961,83
0,00 3.542.566,71 3.542.566,71
Il. Deckungsriickstellung
1. Bruttobetrag 0,00 1.490,00 1.490,00
2. davon ab:
i Anteil fiir das in Riickdeckung gegebene
2 Versicherungsgeschéft 0,00 447,00 447,00
3 0,00 1.043,00 1.043,00
E Ill. Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte
S Versicherungsfalle
1. Bruttobetrag 0,00 292.612.981,26 292.612.981,26
2. davon ab:
Anteil fiir das in Riickdeckung gegebene
Versicherungsgeschaft 0,00  57.017.083,88 57.017.083,88
0,00 235.595.897,38 235.595.897,38
IV. Riickstellung fiir erfolgsabhédngige und
erfolgsunabhéngige Beitragsriickerstattung
1. Bruttobetrag 0,00 4.624.244,12 4.624.244,12
2. davon ab:
Anteil fiir das in Riickdeckung gegebene
Versicherungsgeschéft 0,00 129.756,50 129.756,50
0,00 4.494.487,62 4.494.487,62
V. Schwankungsriickstellung und &hnliche
Riickstellungen 0,00  37.078.490,00 37.078.490,00
VI. Sonstige versicherungstechnische Riickstellungen
1. Bruttobetrag 0,00 369.496,00 369.496,00
2. davon ab:
Anteil fiir das in Riickdeckung gegebene
Versicherungsgeschéft 0,00 71.509,00 71.509,00
0,00 297.987,00 297.987,00

49.784.081,48  281.010.471,71 330.794.553,19
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LiRﬁFFNUNGSBILANZ ZUM 1. JANUAR 2010 NACH BESTANDS-
UBERTRAGUNG VOM BADISCHEN GEMEINDE-VERSICHERUNGS-VERBAND

| Passiva
Schlussbilanz Ubertragung Eréffnungsbilanz
zum zum zum
31.12.2009 01.01.2010 01.01.2010
EUR EUR EUR EUR
C. ANDERE RUCKSTELLUNGEN
I Steuerriickstellungen 0,00 0,00 0,00
Il. Sonstige Riickstellungen 12.500,00 5.193.285,00 5.205.785,00
12.500,00 5.193.285,00 5.205.785,00

D. DEPOTVERBINDLICHKEITEN AUS DEM IN RUCKDECKUNG

GEGEBENEN VERSICHERUNGSGESCHAFT 0,00  12.113.546,47 12.113.546,47
E. ANDERE VERBINDLICHKEITEN

1. Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen

Versicherungsgeschift gegeniiber

1. Versicherungsnehmern 0,00 8.982.152,09 8.982.152,09
2. Versicherungsvermittlern 0,00 889.796,18 889.796,18
0,00 9.871.948,27 9.871.948,27

1. Abrechnungsverbindlichkeiten aus dem

Riickversicherungsgeschéft 0,00 0,00 0,00
Ill. Sonstige Verbindlichkeiten 241.498,58 2.655.723,73 2.897.222,31
davon:

Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen
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Unternehmen:
193.509,43 EUR (i. V. 0 EUR)

Verbindlichkeiten gegentiber Unternehmen,

mit denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht:
0,00 EUR (i. V. 0 EUR)
aus Steuern:
0,00 EUR (i. V. 0 EUR)
24149858  12.527.672,00 12.769.170,58

F. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN
SUMME DER PASSIVA  50.038.080,06  310.844.975,18 360.883.055,24
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ENTWICKLUNG DER AKTIVPOSTEN A UND B I IM GESCHAFTSJAHR 2010

Angabe von Zeitwert und Bewertungsreserven der Kapitalanlagen
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ERLAUTERUNGEN ZUR JAHRESBILANZ

/ Aktiva
ANGABE ZU DEN INVESTMENTANTEILEN ISD. $ 285 NR. 26 HGB ZUM 31.12.2010

Gemischter
Fonds |
EUR

80.689.352
99.508.145
18.818.793
2.832.308
Ja

Nein

SONSTIGE VERMOGENSGEGENSTANDE

EUR

2.483.369
1.268.797
4.012
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515.970

3.232.184
186.393

3.418.577

3.579.717
2.946

3.582.663

1

nach Bestandsiibertragung



RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

Bei den sonstigen aktiven Rechnungsabgrenzungsposten handelt es sich ausschlieBlich um vor-
ausgezahlte Betriebsaufwendungen.

AKTIVE LATENTE STEUERN

Die latenten Steuern beruhen auf Abweichungen von Handelshilanz und Steuerbilanz bei den Posi-
tionen Aktien, Investmentanteile und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere, Riickstellungen fiir
noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle sowie Andere Riickstellungen. Die Bewertung erfolgte
mit einem Steuersatz von 30,1 %.

Der aktivierte Betrag in Hohe von 9.365.574,05 EUR unterliegt einer Ausschiittungssperre im Rah-
men einer Gewinnausschiittung an die Gesellschafter.
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170 Anhang

ERLAUTERUNGEN ZUR JAHRESBILANZ

/

Passiva
EIGENKAPITAL

I. Gezeichnetes Kapital

Das Grundkapital ist durch Beschluss der Hauptversammlung vom 30.09.2010 auf 50.251.000 EUR
erhoht worden. Die Kapitalerhdhung ist durchgefiihrt. Die Eintragung der Durchfiihrung der Kapi-
talerhdhung erfolgte am 26.01.2011. Das Grundkapital ist eingeteilt in 1.000.020 auf den Namen lau-
tende Stiickaktien der Gattung | (Aktien Nr. 1 bis 1.000.020) und 5.000 auf den Namen lautende
Stiickaktien der Gattung Il (Aktien ohne Gewinnberechtigung, Aktien Nr. 1.000.021 bis 1.005.020).
Der Anteil des BGV am gezeichneten Kapital betragt 99,63 %; die iibrigen Anteile werden von ehe-
maligen Mitgliedern des BGV gehalten, die im Zuge der strategischen Neuausrichtung aus dem
BGV ausgeschieden sind und von dem Angebot einer Beteiligung an der BGV-Versicherung AG
Gebrauch gemacht haben.

[I. Gewinnriicklagen
1. Gesetzliche Riicklage

Im Berichtsjahr wurden erstmals aus dem Jahresiiberschuss 148.929 EUR in die gesetzliche Riick-
lage eingestellt.

2. Andere Gewinnriicklagen

Aufgrund der Erstanwendung der Regelung zum Bilanzrechtsmodernisierungsgesetz sind auf
die zum 01.01.2010 bestehenden Bewertungsunterschiede aktive latente Steuern in Hohe von
8.566.946 EUR erfolgsneutral mit den Gewinnriicklagen verrechnet worden.

Weiterhin wurden im Berichtsjahr aus dem Jahresiiberschuss 1.400.000 EUR in andere Gewinn-
riicklagen eingestellt, die somitinsgesamt 9.966.946 EUR betragen.
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VERSICHERUNGSTECHNISCHE RUCKSTELLUNGEN
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Die Bildung der Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung erfolgte satzungsgemaR.
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ANDERE RUCKSTELLUNGEN
[1l. Sonstige Riickstellungen

Unter den Sonstigen Riickstellungen wurden im Geschéftsjahr u. a. die Riickstellung fiir Altersteil-
zeit mit einem Betrag von 3.013.315 EUR, die Riickstellung fiir noch nicht genommenen Urlaub und
Gleitzeitguthaben in Héhe von 1.308.597 EUR sowie die Riickstellung fiir Verwaltungskosten und
Beihilfeleistungen in Hohe von 149.485 EUR gebildet.

ANDERE VERBINDLICHKEITEN
[ll. Sonstige Verbindlichkeiten

Der Bilanzbetrag setzt sich wie folgt zusammen:

EUR
Noch nicht eingeldste Schecks 2.422.489
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 983.775
Verbindlichkeiten aus dem Zahlungsverkehr 795.949
o Steuerverbindlichkeiten 736.877
<
= Allgemeiner Kommunaler Haftpflichtschaden-
= . . 564.935
g Ausgleich, Kéln
3 Sonstiges 307.239
S
& 5.811.264
i V. 241.499

SONSTIGE PFLICHTANGABEN GEMASS § 285 NR. 1 BUCHSTABE A HGB

Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von mehr als 5 Jahren bestanden zum Bilanzstichtag nicht.
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EI_i_’LIl'UTERUNGEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
FUR DIE ZEIT VOM 1. JANUAR 2010 BIS 31. DEZEMBER 2010
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Anhang 175

Die Abwicklung der Brutto-Riickstellung fiir Vorjahres-Versicherungsfille fiihrte im selbst abge-
schlossenen Versicherungsgeschéft zu einem Abwicklungsgewinn in Hohe von 13,2 Mio. EUR, der
iberwiegend aus dem Versicherungszweig Haftpflichtversicherung resultiert.

Die Abwicklung der Riickversichereranteile ergab einen Abwicklungsgewinn von 2,8 Mio. EUR.
Im {ibernommenen Versicherungsgeschéft haben wir einen Netto-Abwicklungsgewinn von
0,4 Mio. EUR erzielt.

Die Bruttoaufwendungen fiir den Versicherungshetrieb enthalten:

2010
EUR
a) Abschlussaufwendungen fiir das selbst
abgeschlossene Versicherungsgeschaft 16.855.007
b) Verwaltungsaufwendungen fiir das selbst
abgeschlossene Versicherungsgeschéaft 6.273.403
¢) Verwaltungsaufwendungen fiir das
ibernommene Versicherungsgeschéft 2.966.162
Gesamt 26.094.572
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PROVISIONEN UND SONSTIGE BEZUGE DER VERSICHERUNGSVERTRETER:

PERSONAL-AUFWENDUNGEN
2010
EUR
1. Provisionen jeglicher Art der Versicherungs-
vertreter im Sinne des § 92 HGB fiir das selbst
abgeschlossene Versicherungsgeschéft 7.196.932
2. Sonstige Beziige der Versicherungsvertreter
im Sinne des $§ 92 HGB 933.376
3. Léhne und Gehélter 31.661.929
4. Soziale Abgaben und Aufwendungen
fiir Unterstiitzung 5.723.431
5. Aufwendungen fiir Altersversorgung 2.961.809
6. Aufwendungen insgesamt 48.471.477
STEUERN VOM EINKOMMEN UND ERTRAG
= 2010
e EUR
N
£
3 a) Laufende Steuern vom Einkommen und Ertrag 1.730.516
Q
i b) Latente Steuerertrdage -798.628
2 Gesamt 931.888

Der Ertragsteueraufwand betrifft ausschliesslich das Ergebnis der gewdhnlichen Geschiftstétigkeit.




SONSTIGE ANGABEN
Die durchschnittliche Anzahl der im Geschaftsjahr beschéftigten Mitarbeiter betrug 701.

Gesamtbeziige der Mitglieder des Vorstandes: 20.369 EUR
Gesamtbeziige der Mitglieder des Aufsichtsrates: 50.009 EUR

Geschafte mit nahestehenden Personen erfolgten zu marktiiblichen Konditionen. Der Badische
Gemeinde-Versicherungs-Verband erstellt unter Einbeziehung der BGV-Versicherung AG einen
Konzernabschluss, der im elektronischen Bundesanzeiger verdffentlicht wird.

Die BGV-Versicherung AG ist Mitglied der Vereine "Verkehrsopferhilfe e. V." und "Deutsches Biiro
Griine Karte e. V." Aufgrund der Mitgliedschaft ist sie verpflichtet, den Vereinen die fiir die Durch-
fiithrung des Vereinszwecks erforderlichen Mittel zur Verfiigung zu stellen, und zwar entsprechend
ihrem Anteil an den Beitragseinnahmen, die die Mitgliedsunternehmen aus dem selbst abge-
schlossenen Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherungsgeschéft jeweils im vorletzten Kalenderjahr
erzielt haben.

Als Mitglied der Deutschen Kernreaktor-Versicherungsgemeinschaft hat die BGV-Versicherung AG
fiir den Fall, dass andere Unternehmen ausfallen, deren Leistungsverpflichtungen im Rahmen ihrer
quotenmiRigen Beteiligung zu ibernehmen. Ahnliche Verpflichtungen bestehen im Rahmen der
Mitgliedschaft bei der Pharma-Riickversicherungs-Gemeinschaft. Nach derzeitigem Informations-
stand ist keine Inanspruchnahme zu erwarten.

Die BGV-Versicherung AG ist Mitglied bei der Zusatzversorgungskasse des Kommunalen Versor-
gungsverbandes Baden-Wiirttemberg, Karlsruhe, und als solches verpflichtet, eine zusétzliche
Altersversorgung fiir seine Mitarbeiter zu begriinden. Der Umlagesatz 2010 betrug 5,5 % der umla-
gepflichtigen Gehélter von rund 29,8 Mio. EUR; zusatzlich wurde ein Sanierungsgeld in Héhe von
2,3 % und ein Zusatzbeitrag in Hohe von 0,22 % erhoben. Der Umlagesatz und der Zusatzbeitrag
werden 2011 unverandert 5,5 % bzw. 0,22 % betragen, das Sanierungsgeld voraussichtlich wieder
2,3 %.

Als Mitglied des Solidaritdtspools der dffentlichen Versicherer haftet die BGV-Versicherung AG
seit 1. Januar 2010 fiir Terrorismusschaden im Rahmen ihrer quotenméRigen Beteiligung. Durch
stabile innenpolitische Rahmenbedingungen ist auch weiterhin nicht mit einer Inanspruchnahme zu
rechnen.

Von der Angabe des Gesamthonorars des Abschlusspriifers wurde in Anwendung der Ausnahme-
regelung gemaR § 285 Nr. 17 HGB abgesehen.

Karlsruhe, 21. April 2011
BGV-Versicherung Aktiengesellschaft

Der Vorstand

Ohnmacht Prof. Bohn Herrmann
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178 Abschlusspriifer

BESTATIGUNGSVERMERK DES ABSCHLUSSPRUFERS

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie An-
hang - unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der BGV-Versicherung Aktienge-
sellschaft, Karlsruhe, fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2010 gepriift. Die Buch-
fiihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handels-
rechtlichen Vorschriften und den ergénzenden Bestimmungen der Satzung liegen in der Verant-
wortung des Vorstands der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns
durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung iiber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buch-
fithrung und iiber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach & 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaBiger Abschlusspriifung
vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und
VerstoRe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grund-
sdtze ordnungsméaBiger Buchfiihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt wer-
den. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse iiber die Geschéftstétig-
keit und {iber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen
iber mdgliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rech-
nungslegungshezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchfiih-
rung, Jahresabschluss und Lagebericht iiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die
Priifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundséatze und der wesentlichen
Einschatzungen des Vorstands sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlus-
ses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere
Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.
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Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und den ergédnzenden Bestimmungen der Satzung
und vermittelt unter Beachtung der Grundséatze ordnungsmafiger Buchfiihrung ein den tatséchli-
chen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesell-
schaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutref-
fendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Ent-
wicklung zutreffend dar.

Frankfurt am Main, 29. April 2011

PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Alexander Hofmann Christofer Hattemer
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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BERICHT DES AUFSICHTSRATES

Der Aufsichtsrat wurde vom Vorstand (iber die Lage der Gesellschaft und die wesentlichen Ge-
schéftsvorfélle regelmaRig miindlich und schriftlich unterrichtet. Er hat die Berichte des Vorstands
in seinen Sitzungen behandelt. Die Entwicklung der Gesellschaft wurde gemeinsam mit dem Vor-
stand erdrtert.

Der vom Vorstand vorgelegte Jahresabschluss 2010 und der Lagebericht 2010 sind unter Einbezie-
hung der Buchfiihrung der Gesellschaft von der PricewaterhouseCoopers AG Wirtschaftsprii-
fungsgesellschaft, Frankfurt am Main, gepriift worden. Der Abschlusspriifer hat an der Sitzung
des Aufsichtsrates teilgenommen und {iber das Ergebnis seiner Priifung berichtet. Der Bericht des
Abschlusspriifers lag dem Aufsichtsrat vor; er enthielt den uneingeschrénkten Bestétigungs-
vermerk.

Der Aufsichtsrat hat auch seinerseits den Jahresabschluss, den Lagebericht des Vorstandes und
den Vorschlag fiir die Verwendung des Bilanzgewinns gepriift. Dem Ergebnis der Priifung des Jah-
resabschlusses durch den Abschlusspriifer tritt der Aufsichtsrat bei.

Nach dem abschlieBenden Ergebnis seiner Priifung erhebt der Aufsichtsrat keine Einwendungen
und billigt den vom Vorstand aufgestellten Jahresabschluss. Dieser ist damit festgestellt.

Der nach & 312 des Aktiengesetzes zu erstellende Bericht des Vorstands iiber die Beziehungen zu
verbundenen Unternehmen ist vom Aufsichtsrat und vom Abschlusspriifer gepriift worden. Der
Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers hat folgenden Wortlaut:

.Nach unserer pflichtméRigen Priifung und Beurteilung bestétigen wir, dass
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1. die tatséchlichen Angaben des Berichts richtig sind und

2. bei den im Bericht aufgefiihrten Rechtsgeschéften die Leistung der Gesellschaft nicht unange-
messen hoch war.”

Der Aufsichtsrat hat nach dem abschlieBenden Ergebnis seiner Priifung gegen den Bericht des
Vorstandes nach § 312 des Aktiengesetzes und den Bericht des Abschlusspriifers hierzu, inshe-
sondere aber zu der Erkldrung des Vorstandes am Schluss des Berichts {iber die Beziehungen zu
verbundenen Unternehmen, keine Einwendungen, zu erheben.

Karlsruhe, 26. Mai 2011

Der Vorsitzende des Aufsichtsrates

Fenrich
Oberbiirgermeister der Stadt Karlsruhe








