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BGV Konzern

Zusammenfassung

Der vorliegende Bericht Giber die Solvabilitait und Finanzlage (sog. ,Solvency and Financial Condition Report’, SFCR) basiert auf den
Vorschriften aus der européischen Richtlinie 2009/138/EG zur Aufnahme und Austibung der Versicherungs- und der Ruckversiche-
rungstatigkeit (Solvency II-Richtinie). Erist an Versicherungsnehmer und Anspruchsberechtigte gerichtet

Auf Basis der in diesem Bericht dargestellten Informationen und Verfahren wird die Risikolage des BGV Konzerns als sicher einge-
schatzt Die Solvabilitait des BGV Konzerns entspricht den gesetzlichen Anforderungen. Die Eigenmittel (ibersteigen das nach dem
Standardrisikomodell notwendige Risikokapital um das 2,3-Fache, die Bedeckungsquote befragt 229 %.

Die Bedeckungsquote des Mindestsolvenzkapitals befragt 496%.

AufBasis der Ergebnisse dieser unternehmenseigenen Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung sowie der Standardrisikomodellquantifizie-
rungen kann die Risikotragfahigkeit als gut bezeichnet werden.

Die Geschaftstatigkeit des BGV Konzerns hat sich im Berichtszeitraum 2019 nicht wesentlich veréndert. Der Geschéftsbereich ist die
Schaden- und Unfallversicherung. Das Geschaftsgebiet des Konzerns erstreckt sich auf die gesamte Bundesrepublik Deutschland,
bei der Konzernmutter, dem Badischen Gemeinde-Versicherungs-Verband, auf die ehemaligen Regierungsbezirke Nord- und Stidba-
den in ihren Grenzen vom 31. Dezember 1972. Griindungszweck und nach wie vor eine wesentliche Komponente der Geschaftstatig-
keit stellt die Versicherung von kommunalen Risiken dar. Des Weiteren werden das Privatkunden- und das Gewerbekundengeschaft
betrieben.

Der Konzern BGV / Badische Versicherungen konnte auch im Geschaftsjahr 2019 seinen Wachstumskurs fortsetzen. Die Beitrags-
einnahmen des BGV Konzerns sind im Jahr 2019 auf Grund des guten Neugeschafts und der niedrigen Stornoquote deutich gestie-
gen. In Folge des starken Neugeschafts sind die Bruttoaufwendungen fiir Versicherungs falle ebenfalls gestiegen. Das Jahresergebnis
nach Steuer ist unter anderem aufgrund der weiter andauernden Niedrigzinsphase auf 5.246 Tsd. EUR nach Steuer zurlickgegangen.

Die interne Uberpriifung des Governancesystems durch den Vorstand hat ergeben, dass dieses System des BGV Konzerns ange-
messen und wirksam ist Das Governancesystem ist nach den Vorgaben aus dem BaFin-Rundschreiben 2/2017 (VA) Mindestanforde-
rungen an die Geschafisorganisation von Versicherungsunternehmen (MaGo) ausgerichtet Das regelméfig stattfindende Risikokomi-
tee des Gesamtvorstandes sorgt fir die Biindelung von unternehmensteuerungsrelevanten Aufgaben. Dariiber hinaus wurden die
Solvency ll-relevanten Leitlinien zum Governancesystem (iberarbeitet Dabei wurden unter anderem in der Outsourcing-Leitlinie Re-
gelungserweiterungen durch die VAIT, die bei der Ubertragung einer IT-Dienstleistung eine Risikoanalyse vorsieht beriicksichfgt.
Dies befrifft insbesondere Cloud-Services. In der Risikomanagementeitinie wurde beispielsweise die Projekfon der ORSA-
Berechnungen aufgenommen.

Des Weiteren hat sich das Risikoprofil des BGV Konzerns nicht wesentlich verandert Das Hauptrisiko des BGV Konzerns stellt das
versicherungstechnische Risiko dar. Die Kapitalanlagestrategie ist darauf bedacht, Risiken zu begrenzen. Dies wurde auch bei der
Verbreiterung des Anlagespekirums mit dem Ziel der verbesserten Diversifikation und der Erzielung einer Kapitalanlageverzinsung
oberhalb der Inflationsrate in 2019 beachtet Durch das Business Continuity Management und den weiteren Ausbau der IT-Sicherheit
soll das standig sich verandernde operationelle Risiko begrenzt bleiben.

Bei der Bewertung fiir Solvabilititszwecke wurden die jeweiligen Vorgaben angewendet und mehrere marktibliche Verfahren wie
beispielsweise bei den Verpfichtungen Chain Ladder oder Munich Chain Ladder genutzt. Die marktnahe Bewertung der Versiche-
rungstechnik und die Risikoquantifizierungen wurden von der versicherungsmathematischen Funktion koordiniert und durchgefihrt
Die Berechnungen wurden auf Basis des geltenden Standardrisikomodells und der aktuellen Interpretaionen mit einer marktgéngigen
Sofwareunterstlizung durchgeflihrt

Das Kapitalmanagement und die Sicherstellung der Mindeskapitalanforderungen werden mit Hilfe einer auf der Unternehmenspla-
nung basierenden Solvenzkapitalbedarfsplanung gesteuert Kern der Eigenmittelsrategie stellt der selbstandige Autbau von Eigenmit
teln aus Ertrdgen dar. Mit Ausnahme der Beitragsriickerstattungen an die Mitglieder und Versicherungskunden werden keine Aus-
schiittungen vorgenommen, die den Konzern verlassen. Die Erfiillung der Solvenzanforderungen tiber den Planungshorizont wird als
ausreichend gesichert eingeschatzt
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Zusammenfassend lasst sich feststellen, dass auch in diesem Geschéftsjahr keine Entwicklungen erkennbar waren, welche die Ver-
mdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns BGV / Badische Versicherungen nachhalfg negafv beeinfussen kénnten.

Die langfristigen weltwirtschaftlichen Folgen der Corona-Krise sind zum Erstellungszeitpunkt dieses Berichts noch nicht abzusehen.
Wir erwarten jedoch negative Einfliisse auf die Markiwerte unserer Kapitalanlagen und somit auch auf die Eigenmittel. Zum Zeitpunkt
der Berichterstellung gehen wir davon aus, dass wir unsere strategische Mindestedeckungsquote gewahrleisten kdnnen. Von einer
Unternehmensgefahrdung wird zum Berichtserstellungszeitpunkt nicht ausgegangen. Der Geschaftsbetrieb konnte wéhrend der
Corona-Krise in weiten Teilen dank der engagierten Mitarbeiter und der guten [T-Infrastrukiur aufrechterhalten werden.
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A. Geschafistigkeit und Leistung
A1, Geschafstatigkeit

Der Konzern besteht aus dem Badischen Gemeinde-Versicherungs-Verband (M utterunternehmen), der BGV-Versicherung Aktienge-
sellschaft, der Badischen Rechtsschutzversicherung Aktiengesellschaft, der BGY Immobilien Verwaltung GmbH und der BGV Immobi-
lien GmbH & Co. KG, alle mit Sitz in Karlsruhe. Die genannten Versicherungsunternehmen betreiben die Schaden- und Unfallversi-
cherung. Das Geschaftsgebiet des Konzerns erstreckt sich - mit Ausnahme des Badischen Gemeinde-Versicherungs-Verbands, der
im Wesentichen im Gebiet der ehemaligen Regierungsbezirke Nord- und Stidbaden in ihren Grenzen vom 31. Dezember 1972 tatig
ist - auf die gesamte Bundesrepublik Deutschland. Der BGV Konzern beschafigt 773 Mitarbeiter.

Der Badische Gemeinde-Versicherungs-Verband (BGV) wurde am 27. Mérz 1923 als Selbsthilfeorganisation von acht badischen
Stadten in Mannheim gegriindet Seit 1924 ist der Sitz des Verbandes in Karlsruhe. Der BGV ist eine Korperschaft des 6ffentichen
Rechts nach dem Gesetz (iber kommunale Zusammenarbeit (GKZ) vom 16. September 1974. Er betreibt fir seine Mitglieder nach
dem von der Fachaufsichtsbehdrde genehmigten Geschéafisplan Versicherungen in der Schaden- und Unfallversicherung.

Die BGV-Versicherung Aktiengesellschaft (BGV AG) wurde am 16. Juli 2009 als Tochterunternehmen des Badischen Gemeinde-
Versicherungs-Verbandes mit Siz in Karlsruhe gegriindet Die Aufhahme der Geschaftstatigkeit erfolgte zum 1. Januar 2010. Das
gezeichnete Kapital betragt 78.391 Tsd. EUR und ist voll eingezahlt. Der Anteil des Badischen Gemeinde-Versicherungs-Verbandes
am gezeichneten Kapital betragt 99,7 %. Die Ubrigen Anteile werden von ehemaligen Mifgliedern des Verbandes gehalten. Zwischen
der BGV-Versicherung Aktiengesellschaft und dem Badischen Gemeinde-Versicherungs-Verband wurde ein Funktionsausgliede-
rungs- und Dienstleis tungsvertrag geschlossen. Zum Stichtag 1.1.2016 wurde eine Umwandlung der Badischen Allgemeinen im Wege
der Verschmelzung durch Aufnahme nach den Bestmmungen der § 2 Nr.1, 4ff. und 60ff. des UmwG auf die BGV-Versicherung AG
vorgenommen.

Die Badische Rechtsschutzversicherung AG (BRV) wurde als Tochtergesellschaft des Badischen Gemeinde-Versicherungs-
Verbandes im Jahr 1996 gegriindet. Das gezeichnete Kapital der Gesellschaft betragt 3.500 Tsd. EUR und ist voll eingezahit Alleini-
ger Akfiondr der Gesellschaft ist der Badische Gemeinde-Versicherungs-Verband. Aufgrund der mehrheitlichen Beteiligung im Sinne
von § 16 AkiG wurde die Badische Rechtsschutzversicherung AG erstmals im Geschaftsjahr 1996 in den Konzernabschluss einbezo-
gen. Die Badische Rechtsschutzversicherung AG gilt gegeniiber dem Badischen Gemeinde-Versicherungs-Verband als verbundenes
Unternehmen gemaf § 271 Abs. 2 HGB. Zwischen der Badischen Rechtsschutzversicherung AG und der BGV-Versicherung AG
wurden ein Funktionsausgliederungs- und Dienstleistungsvertrag sowie ein Vertrag tber die Zusammenarbeit geschlossen. Zur Wah-
rung der steuerlichen Organschaft der BRV als Organgesellschaft des BGV wurde am 10.05.2017 ein Beherrschungsvertrag zwi-
schen den beiden Unternehmen geschlossen.

Die BGV Immobilien Verwaltung GmbH wurde als Tochterunternehmen des Badischen Gemeinde-Versicherungs-Verbandes, Karls-
ruhe, am 4. Mai 2009 gegriindet Gegenstand des Unternehmens ist die Ubernahme der Stellung als persénlich hafiender Gesell-
schafter samt Geschéfisfiihrung und Vertretung der BGV Immobilien GmbH & Co. KG und die Verwaltung des Vermégens.

Die BGV Immobilien GmbH & Co. KG wurde ebenfalls am 4. Mai 2009 als Tochterunternehmen des Badischen Gemeinde-
Versicherungs-Verbandes, Karlsruhe, gegriindet Zweck der Gesellschaft ist der Erwerb, die Bebauung, der Umbau und die Verwal-
tung von Grundsticken und grundstlicksgleichen Rechten. Hierzu wurde der vom Badischen Gemeinde-Versicherungs-Verband
gehaltene Grundbesiz im Geschafisjahr 2009 an die BGV Immobilien GmbH & Co. KG iibertragen.

Im Rahmen des gewdhnlichen Geschaftsverlaufs bestehen vielfaltige geschaftiche Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen
des BGV Konzerns. Diese Beziehungen werden zu mark liblichen Kondifionen abgewickelt Insbesondere die geschaftichen Bezie-
hungen zu verbundenen Versicherungsunternehmen sind hier zu nennen. Deren Konditionen sind nach Einsché@tzung des Vorstands
angemessen.

Die Rechtsaufsicht erfolgt durch das Innenministerium Baden-W(rttemberg, Stuttgart (Dr. Michael Pope, Leitender Ministerialrat,
Stindiger Beaufragter des Ministeriums Volker Jochimsen, Ministerialdirigent,  Stellvertreter).
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Die Fachaufsicht wird fir alle Konzerngesellschaften durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienstieistungsaufsicht, Bereich Versicherun-
gen, wahrgenommen:

Bundesanstalt fir Finanzdiensteis tungsaufsicht
Graurheindorfer Str. 108

53117 Bonn

Posffach 1253

53002 Bonn

Fon: 0228 / 4108 - 0

Fax: 0228 /4108 - 1550

E-Mail: poststelle@BaFin.de

De-Mail: poststelle@BaFin.de-mail.de

Der externe Wirtschaftsprifer des BGV Konzerns ist die Wirtschafispriifungsgesellschaft KPMG AG, Klingelhéferstr. 18, 10785 Berlin.

Der BGV Konzern zeichnet ausschlieBlich in Deutschland Schaden- und Unfallversicherungsgeschéft und betreibt dabei folgende
Versicherungszweiggruppen im selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschat:

Unfallversicherung
Hafipflichtversicherung
Kraffahrzeug-Haffpflichtversicherung
Sonstige Krafahriversicherung
Feuer- und Sachversicherung
Sonstige Versicherungen

~— T Y Y Y —

Im Bereich des in Riickdeckung ibernommenen Versicherungsgeschafis werden folgende Versicherungszweiggruppen betrieben:
| Unfallversicherung
| Hafpfichtversicherung
| Feuer- und Sachversicherung
| Sonstige Versicherungen

Bis zur Erstellung des Berichts gab es beim Konzern BGV / Badische Versicherungen keine besonderen Ereignisse und bis zum
Zeitpunkt der Verabschiedung dieses Berichtes durch den Vorstand sind keine Risiken bekannt, die den Fortbestand des Konzerns
gefahrden. Die Anfang 2020 aufgetretene Corona-Pandemie wird als wesentliches Risiko eingestuft dem mit umfangreichen Maf-
nahmen begegnet wird. Von einer Unternehmensgefahrdung  wird zum Berichiserstellungszeitpunkt nicht ausgegangen.

A.2. Versicherungstechnische Leistung

Die verdienten Brutto-Beitrage konnten im Geschaftsjahr um 6,9 % auf 391.892 Tsd. EUR (i. V. auf 366.615 Tsd. EUR) gesteigert
werden.

Aufgrund eines gestiegenen Schadenbedarfs erhdhen sich die Bruttbaufwendungen fir Versicherungsfalle um 19.102 Tsd. EUR auf
309.706 Tsd. EUR nach 290.604 Tsd. EUR im Vorjahr. Die Bruttoaufwendungen fur Versicherungsfille ergaben im Verhaltis zu den
verdienten Bruttobeitrdgen eine Brutto-Gesamischadenquote von 79,0 % nach 79,3 % im Vorjahr. Nach Beteiligung der Riickversi-
cherer an dem Bruttoschadenaufwand mit 46.964 Tsd. EUR (i. V. 42.114 Tsd. EUR) betrugen die Aufwendungen fir Versicherungsfal-
le flir eigene Rechnung im gesamten Versicherungsgeschaft 262.742 Tsd. EUR (i. V. 248.490 Tsd. EUR).

Auch fir das Berichtsjahr 2019 wird der BGV an seine Mitglieder sowie die BGV-Versicherung AG an ihre Kunden satzungsgemald
Uberschiisse weitergeben. Hierfir wurde der Riickstellung fir erfolgsabhangige Beitragsriickerstattung ein Betrag von 6.813 Tsd.
EUR (i. V. 6.980 Tsd. EUR) zugeflihrt

Die Bruttbaufwendungen fir den Versicherungsbetrieb erreichten im Geschafsjahr 2019 ein Volumen von 63.640 Tsd. EUR (i. V.
61.656 Tsd. EUR). Nach Abzug der erhaltenen Riickversicherungsprovisionen und Gewinnbeteiligungen reduzierten sich die Netto-
aufwendungen fir den Versicherungsbetrieb auf 44.381 Tsd. EUR (i. V. 47.329 Tsd. EUR). Dies entspricht einer Netto-Kostenquote
von 13,8 % (i. V. 15,7 %). Die Netto-Combined-Ratio betrug im Konzern 95,3 % nach 97,9 % im Vorjahr. Unter Berlicksichtigung
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dieser wesentlichen Aufwands- und Ertragsposifionen ergab das versicherungstechnische Nettoergebnis - vor Veranderung der
Schwankungsrickstellung und &hnliche Rickstellung - einen Gewinn in Hohe von 7.185 Tsd. EUR (i. V. -332 Tsd. EUR).

Nach einer Zufiihrung von 3.894 Tsd. EUR (i. V. Entnahme in Hohe von 675 Tsd. EUR) zur Schwankungsriickstellung ergab sich ein
versicherungstechnisches Ergebnis von 2.461 Tsd. EUR (i. V. 963 Tsd. EUR). Die Veranderung der Schwankungsriickstellung resul-
tiert aus den erzielten Spartenergebnissen und betrifft im Wesentichen das selbst abgeschlossene Versicherungsgeschéft. Damit
konnte dieses versicherungstechnische Vorsorgekapital im Geschaftsjahr weiter gestérkt werden und hat nun insgesamtein Volumen
von 136.726 Tsd. EUR (i. V. 132.832 Tsd. EUR) erreicht

A.3. Anlageergebnis

Der Bestand an Kapitalanlagen stieg im Geschaftsjahr um 35.051 Tsd. (+3,7 %) auf 969.776 Tsd. EUR nach 933.725 Tsd. EUR im
Vorjahr.

Die Ertréage aus Kapitalanlagen verringerten sich um 20,5 % und betrugen im Geschéftsjahr 18.689 Tsd. EUR (i. V. 23.513 EUR). Die
laufende Durchschnitisverzinsung erreichte aufgrund der schwierigen Rahmenbedingungen am Kapitalmarkt 1,2 % (i. V. 2,1 %). Die
Netioverzinsung lag mit 1,5 % unter dem Vorjahreswert von 2,1 %.

A.4. Entwicklung sonstiger Tatigkeiten

In der nichtversicherungstechnischen Rechnung vor Steuern erzielte der BGV Konzern einen Uberschuss in Hohe von 5.136 Tsd.
EUR (i. V. 9.522 Tsd. EUR).

Somit schloss das Ergebnis der normalen Geschéfts ttigkeit mit einem Gewinn in Hohe von 7.597 Tsd. EUR (i. V. 10.484 Tsd. EUR).
Nach Abzug des Steueraufwands von 2.351 Tsd. EUR ergab sich ein Jahresiiberschuss von 5.246 Tsd. EUR (i. V. Jahrestiberschuss
von 7.318 Tsd. EUR).

A.5. Sonstige Angaben

Der Konzernabschluss ist das Ergebnis der konsolidierten Jahresabschlisse des Badischen Gemeinde-Versicherungs-Verbands, der
BGV-Versicherung AG, der Badischen Rechtsschutz-versicherung AG, der BGV Immobilien Verwaltung GmbH und der BGV Immobi-
lien GmbH & Co. KG. Andere wesentiche Informationen Uber Geschafstatigkeit und Geschaftsergebnis des BGV Konzerns liegen
nicht vor.

Nachfolgend werden die Ergebnisse Uber die versicherungstechnische Leistung unseres Geschéafisbereiches Schaden-
[Unfallversicherung, die ausschlieRlich in Deutschland befrieben werden, die Anlageergebnisse und die Jahresergebnisse zum Be-
richtsstichtag im Vergleich zum Vorjahr dargestellt
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VERSICHERUNGSTECHMISCHE LEISTUNG (in T=d. EUR) Vorjahr  31.12.2019 Abw. in %

Vorj.
Verdiente Brutto-Beitrdge 366615 391.882 7%
Sonstige versicherungstechn. Brutto-Ertrage 2.081 1.728 -18%
Verzicherungstechnizche Brutto-Ertrige Gezamt 368676 393.620 7%
Schadenaufwand (GJ+WVJ) -200.604 -309.706 7%
Brutto-Aufwendungen fir den VYersicherungsbetrieb -61.656 -53.640 3%
Sonstige versicherungtechnizche Brutto-Aufwendungen -5.508 -10.355 2%
Versicherungstechnische Brutto-Aufwendungen Gesamt -361.868 -383.742 6%
Versicherungstechnisches Brutto-Ergebnis 6.808 5.873 43%
Ergebniz aus dem abgegebenem Verzicherungzgeschift -7 1410 -2.653 52%
Verzicherungstechnizsches Metto-Ergebnis vor SchwaRi -332 7.185 -2262%
Verinderung der SchwaRil und dhnliche Rickstellung 1.285 -4.724 -485%
Verzicherungstechnisches Ergebniz nach SchwaRi 0963 2.451 156%
ANLAGEERGEBNIS (in Tsd. EUR) Vorjahr 3422019 Abw.in %

Vorj.
Anteile an verb. Unternehmen Kap.-gesellzchaften 0 0 -
Ertrdge aus Grundsticken 4,659 4,640 -1%
Anteile an verb. Unternehmen Personengesellzchaften 0 0 -
Ausleihungen an verb. Unternehmen 0 0 -
Ausleihungen an bet. Unternehmen 45 45 0%
Beteiligungen an Kapitalgesellzchaften 220 164 -25%
Beteiligungen an Perzonengezelschaften 1 -9 5841%
Alktien 0 0 -
Invezstmentanteile 14855 7.152 -52%
Festverzingliche Wertpapiere 1.103 1.717 6%
Grund- und Hypothekenforderungen 0 0 -
Namenschuldverschreibungen 403 445 10%
Schuldscheinforderungen 1.379 792 -43%
Ubrige Ausleihungen 38 38 1%
Anlagen bei Kreditinstituten 665 397 -40%
Laufende Errage 23,420 15.450 -34%
Ertrdge aus Zuschreibungen und Gewinne aus dem Abgang 53 3.199 3334%
Summe Ertrdge aus Kapitalanlagen 23513 18689 -21%
Aufwendungen, Abschreibungen und tech. Zins 5252 -5.335 1%
Ergebniz aus Kapitalanlagen 17261 12.354 -28%
JAHRESERGEBHNIS (in Tsd. EUR) Vorjahr 3422019 Abw.in %

Vori.
Sonstige Ertrdge und Aufwendungen -7. 740 7218 -T%
Jahresergebniz vor Steuern 10.484 7.597 -28%
Steueraufwand -3.167 -2.351 -25%
Jahregergebniz nach Steuern 7.313 5.248 -28%
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B. Governance-System
B.1. Aligemeine Angaben zum Governance-System

Das Governance-System im BGV Konzern bildet den Ordnungsrahmen fiir die Leitung und Uberwachung unseres Unternehmens und
stellt damit die Gesamtheit aller relevanten Stategien, Leitlinien, Richtinien und Prozessen zur Unternehmenssteuerung und -
Uberwachung dar. Der Vorstand legt die Geschafts- und Risikostrategie fest, die die grundlegende Unternehmensausrichtung vorge-
ben. Darlber hinaus hat er schriftich festgelegte Teilstrategien, Bereichssteuerungsprofile und Governance-Leitlinien verabschiedet,
um die Stategieumsetzung entsprechend zu unterstiizen. Als Bestandteil des Governance-Systems sind die Governance-Leitlinien
miteinander und mit der Geschafts- und Risikostrategie des BGV Konzerns abgestmmt Die Leitlinien stehen im Einklang mit der
Aufbauorganisation sowie den Prozessen des BGV Konzerns und sind entsprechend thematisch kombiniert Zur Beurteilung der
Angemessenheit und Wirksamkeit des Governance-Systems hat der Vorstand eine angemessene Aufbau- und Ablaufstruktur mit
entsprechenden Berichtslinien und einer umfnglichen Berichterstattung implementiert Alle Governancefunktionen erstellen mindes-
tens einmal jahrlich tber ihre Tatigkeit und gewonnene Erkenntisse eigenstindige Berichte, die an den Gesamivorstand gerichtet
sind. Die Koordination und Biindelung der Prozesse und Informationen erfolgen Uber regelmaBige Risikokomiteesizungen die unter
anderem zur Kanalisierung und Verabschiedung der Prozessergebnisse dienen. Im Rahmen der Entscheidungsprozesse nimmt der
Vorstand seine Rolle aktiv wahr und dokumentiert mit Hilfe der Risikokomiteesitzungen nachvollziehbar die Uberpriifung der Ange-
messenheit und Wirksamkeit des Governance-Systems.

Die Geschafts- und Risikostrategie gewahrleisten, dass die Vision und das Unternehmensleitbild gelebt werden. Mit Hilfe der Unter-
nehmensziele, der Teilstrategien, der Bereichssteuerungsprofile sowie den aus dem Planungsprozess abgeleiteten operativen Jah-
reszielen wird sichergestellt dass die Geschafts- und Risikostrategie umgesetzt werden. Damit besteht eine enge Verknlipfung zwi-
schen dem tglichen Handeln des Einzelnen und den Zielvorstellungen des BGV Konzerns. Die BGV Immobilien Verwaltung GmbH
und die BGV Immobilien GmbH & Co. KG sind in das Governance- und Risikomanagementsystem des BGV Konzerns eingebunden.

Die Versicherungsunternehmen des Konzerns verfligen Uber eine Satzung, in der die Zustindigkeiten des Vorstandes sowie des
Verwaltungs-/ Aufsichtsrats geregelt sind. Dariiber hinaus ist die Geschéaftsverteilung der Vorstande in der Geschaftsordnung geregelt
Der Vorstand des BGV und der BGV AG besteht aus drei Personen, bei der BRV aus zwei Personen.

Der Vorstand fiihrt die Geschafte des Unternehmens, der Verwaltungs-/ Aufsichtsrat erlasst die Geschaftsordnung und tiberwacht die
Geschaftsfiihrung. In den Gremien wurden keine Ausschiisse gebildet. Die wesentlichen Zustndigkeiten der Geschafisbereiche
tellen sich wie folgt auf:
e  Geschaftsbereich I: Privat-Vertrieb, Vermdgensverwaltung, Unternehmenskommunikation, Personal und Recht inkl. Schiiis-
selfunkiion Compliance
e Geschafsbereich 1I: Kommunal-Verfrieb, Versicherungstechnik, Schiiisselfunktion Interne Revision
e  Geschaftsbereich lll: IT, Betriebswirtschaft Rechnungswesen, Risikomanagement Schlisselfunktionen Unabhangige Risi-
komanagementunktion und versicherungsmathematsche Funkton

Die Vergitungssysteme fiir Geschéftsleiter, Mitarbeiter und Aufsichtsratsmitglieder im BGV Konzern sind entsprechend § 25 Abs. 1
VAG angemessen, fransparent und auf eine nachhaltige Entwicklung des Unternehmens ausgerichtet Als ,nicht bedeutende” Unter-
nehmen sind beim BGV Konzern und seinen Tochterunternehmen die ,Allgemeinen Anforderungen” gem. § 3 VersVergV erfiilit

Die Mitglieder des Verwaltungsrats und der Aufsichtsrate sind ehrenamtiich #tig. Sie erhalten eine Aufwandsentschadigung. Die
Mitglieder des Verwaltungsrats und der Aufsichtsrate sind zustandig fur die Festsetzung der Vergltung der Vorstande. Diese besteht
zu einem grofen Teil aus einem Fixum und zu einem kleinen Teil aus einem variablen Anteil. Der variable Anteil setztsich aus einer
einjahrigen und einer dreijahrigen Zielvereinbarung zusammen. Der einjahrige variable Vergltungsbestandteil ist an die Erreichung
von Konzernzielen, Unternehmenszielen und Individualzielen geknlipft, die dreijahrige Langfrist Tantieme an Substanzziele auf Un-
ternehmensebene. Darlber hinaus erhalten die Vorstande eine Altersversorgung.

Fir die Verglitungsregelungen der Mitarbeiter gelten grundsétzlich die tarifvertraglichen Rahmenbedingungen. Dariber hinaus gibt es
unregelmafige Einmalzahlungen ohne vorherige Zielvereinbarung, arbeitsvertraglich fixierte Bonifikationszahlungen, die an vorherige
Zielvereinbarungen und an Zielerreichungen geknipft sind, sowie nachgelagerte Incentivierungen, die an erfolgreich durchgefiihrte
Geschéftsvorfalle anknipfen. Fiir die Verglitung von Mitarbeitern im Auflendienst stehen die Komponenten Fixum, Provisionen, Leis-
tungsorientierte Vergltung (LOV) und Bonifkatonen zur Verfigung.
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Wesentiche Transaktionen mit Personen, die einen mafigeblichen Einfluss auf das Unternehmen austiben, gab es im Berichtszeit-
raum keine.

B.2. Anforderungen an die fachliche Qualifkaton und personliche Zuverlassigkeit

Mit Hilfe unserer Leitlinie zu Fit and Proper werden im BGV Konzern die Anforderungen an die fachliche Qualifkation und an die

Zuverlassigkeit der Personen, die das Unternehmen leiten oder andere Schiiisselaufgaben innehaben, und die Verfahren definiert, die

der Prifung und Sicherstellung dieser Standards dienen. Personen, die das Unternehmen tatséchlich leiten, sind beim BGV Konzern:
/ die Mitglieder der Vorstinde der BGV Konzernunternehmen

Personen, die weitere Schlisselaufgaben verantwortich innehaben, sind beim BGV Konzern:
/| die Inhaber der vier voneinander getrennten Schitsselfunkfonen
e Unabhéngige Risikocontrolling-Funktion
e Compliance Funkfon
e |Interne Revision
o Versicherungsmathematsche Funkion
/ die Mitglieder des Aufsichisrats
/ die Miglieder des Verwaltungsrats

Die fachliche Eignung der Mitglieder des Vorstands entspricht mindestens den Anforderungen des BaFin-Merkblatts vom 23.11.2016
zur fachlichen Eignung und Zuverlassigkeit von Geschéafisleitern gemal VAG:

Ausreichend theoretische und praktische Kenntisse in den Unternehmensgeschéften

Leitungserfahrung

Kenntisse und Erfahrungen im gesellschaftsspezifischen Risikomanagement

Funkfonsaustibung frei von Interessenkonflik ten

Zeiiche Verfugbarkeit

Berlcksichtigung der Mandatsbegrenzungen

e T

Die fachliche Eignung der Mitglieder der Verwaltungs- und Aufsichtsorgane entspricht den Anforderungen des BaFin-Merkblats vom
23.11.2016 zur fachlichen Eignung und Zuverlassigkeit von Mifgliedern von Verwaltungs- und Aufsichtsorganen geméaf VAG:

| Ausreichendes Verstandnis der Unternehmensgeschéfte, insbesondere in den Themenfeldern Kapitalanlage, Versiche-
rungstechnik und Rechnungslegung und der damit einhergehenden Risiken, Art 273 DVO und BaFin-Merkblatt vom
23.11.2016, Fahigkeit, notwendige Anderungen in der Geschafisfiihrung durchzusetzen, Art 273 DVO

| Funktionsauslbung frei von Interessenkonflikten (Beschrankung der Anzahl der Mandate, Vermeidung von geschéaftichen
Verfechtungen mit wirtschaflichen Abhéngigkeiten, § 24, Art 258 DVO)

|/ BeiVorliegen der Voraussetzungen gemaf Zffer Il. 1. d) des ,Merkblatts zur fachlichen Eignung und Zuverlassigkeit von
Mitglieder von Verwaltungs- und Aufsichtsorganen gemaRl VAG" der BaFin vom 23.11.2016 wird bei Hauptverwaltungsbe-
amten einer Gebietskérperschatt die Sachkunde unter definierten Voraussetzungen angenommen.

/ Inmibestmmten Aufsichtsorganen (AufsichtsratBGV-Versicherung AG) wird gemaR Ziffer II. 1. b) des ,Merkblatts zur fach-
lichen Eignung und Zuverlassigkeit von Mifglieder von Verwaltungs- und Aufsichtsorganen gemal VAG" der BaFin vom
23.11.2016 fir Beschafigte des Unternehmens und freigestellie Befriebsréate die Sachkunde angenommen.

| Zeitiche Verfigbarkeit

/  Bericksichigung der Mandatsbegrenzungen

Fir die Miglieder des Verwaltungs-, Management oder Aufsichtsorgans (VMAOs) in ihrer Gesamtheit gelten zusétzlich die Anforde-
rungen nach Zifer 1.32. der EIOPA-Leitinien bzw. Zif. 1.25 und Zf. 1.26 der Erlauterungen zu EIOPA-Leitiinie 11:
| Ausreichende Kenntnisse, Fahigkeiten des Gremiums in seiner Gesamteit, um ein solides und vorsichtiges Management des
Unternehmens sicherzustellen

| Erhalung dieses Niveaus bei personellen Veranderungen

Darliber hinaus erfolgt regelmaRig in den Verwaltungs- und Aufsichtsraten eine Selbsteinschatzung der fir ihre Téatigkeit relevanten
Kompetenzfelder, die die Eignung der Gremien bestifigt hat
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Die fachliche Eignung aller anderen Personen, die das Unternehmen tatsachlich leiten oder andere Schiiisselaufgaben innehaben,
erfilltdie Mindeststandards gemal Erlduterungen der BaFin zu der EIOPA-Leitlinie 11, Ziffer 1.29 ff. Ihre fachliche Qualifikation erflllt
die in der jeweiligen Aufgabenbeschreibung festgelegten oder sich sonst aus der Tatigkeit ergebenden Anforderungen an Kenntisse,
Fahigkeiten und Erfahrungen. Firr die Schliisselfunktionen Risikomanagementfunkton, versicherungsmathematische Funktion, Com-
pliance Funkfon und interne Revisionsfunkion hat der BGV Konzern Anforderungsprofle definiert

Die Auswahl erfolgt nach einem fir die jeweilige Funktion festgelegten Verfahren, das die gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Vor-
gaben erflillt und die Erfordernisse der Funktion umfassend berticksichfigt. Das Auswahlverfahren, die Malstibe an die Qualifkation
und die Kriterien fiir die Entscheidung werden nachvollziehbar dokumentiert. Die jeweiligen konkreten Auswahl- und Uberpriifungsver-
fahren sind in der Leitinie festgelegt.

Die Bewertung der persdnlichen Zuverlassigkeit beriicksichtigt unter anderem relevante stratbare Handlungen gegen auf das Bank-,
Finanz-, Wertpapier- oder Versicherungsgeschaft anzuwendenden Gesetze, Verstle gegen das Konkurs-, Insolvenz- oder Verbrau-
cherschutzrecht sowie Ermitiungsverfahren oder verwaltungsrechtiiche Sanktionen wegen Nichteinhaltung einschlagiger Vorschriften.
Daneben wird bei der Bewertung der Zuverlassigkeit auch auf die Vermeidung von Interessenskonfikten oder des Anscheins von
Interessenskonflikten geachtet

Zum Nachweis der personlichen Zuverlassigkeit werden einmalig bei allen Personen, die eine Schilisselfunktion innehaben, relevante
Unterlagen und Erklarungen angefordert Auferdem besteht eine vertragliche Verpflichtung, Veranderungen in Bezug auf die oben
genannten Erklarungen/Dokumente, unverziiglich anzuzeigen. Des Weiteren werden diese verpflichtet, auch wahrend der Ausibung
der Tatigkeit auf Verlangen entsprechende Unterlagen erneut vorzulegen.

Erhalt das Unternehmen Kenntnis von Strafverfahren/Verletzung von vertraglichen Anzeigepflichten erfolgt eine Uberpriifung, ob die
personliche Eignung weiterhin gegeben ist

Ergeben sich relevante Anhaltspunkte hinsichtich des Charakters, des persénlichen Verhaltens und des Geschaftsgebarens der
betreffenden Personen, wird dies zum Anlass genommen die Redlichkeit und finanzielle Soliditat zu dberpriifen. Zu diesen Anhalts-
punkten gehdren zum Beispiel Alkohol-, Drogen- und Spielsucht, Haufung von Beschwerden durch Dritte (iber die Person sowie Ge-
haltspfandungen.

Jahrlich erfolgt ein Abgleich der Anforderungsprofie mit den Personen, die eine Schllsselposifion innehaben, um sicherzustellen,
dass diese Personen weiterhin die Anforderungen der Schliisselposition erfiillen. Dieser Abgleich wird zentral dokumentiert und auf
Verlangen der BaFin vorgelegt Darlber hinaus wird die fachliche Qualifikation dberpriift, wenn sich die regulatorischen Anforderun-
gen andern.
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B.3. Risikomanagementsystem einschlieBlich der unternehmenseigenen Risiko- und Solvabiliatsbeurteilung

B.3.1. Risikostrategie

Die Risikostrategie gibt die risikopolitische Ausrichtung vor, die mindestens einmal jahrlich durch den Vorstand Uberpriift wird. Wah-
rend die Risikomanagementleifinie den organisatorischen Rahmen definiert, legt die Risikostrategie Leifplanken und Ziele fiir das
Risikomanagement fest In der Risikostrategie wird der Umgang mit den eingegangenen Risiken beschrieben. Abgeleitet aus der
Geschaftsstrategie und den wesentlichen Geschéaftsaktivititen des BGV Konzerns werden das Risikoprofil sowie die strategische
Behandlung der Risiken fesfgelegt Die Risikostrategie und deren Umsetzung tragen damit zur Absicherung der dauerhaften unter-
nehmerischen Handlungsfahigkeit des BGV Konzerns bei.

Die Strategien und Ziele der einzelnen Risikokategorien werden im Kapitel ,Risikoprofil* jeweils naher ausgefuhrt

B.3.2. Kapitalmanagement

Grundsétzliches Ziel des Kapitamanagements im BGV Konzern ist es, gegenlber den internen und aufsichtsrechtlichen Anforderun-
gen eine angemessene Risikotragfahigkeit vorzuweisen. Dadurch erreicht der BGV Konzern fiir seine Mitglieder und Versicherungs-
nehmer eine hohe Unternehmenssicherheit, die sich im Kontextder aufsichtsrechtichen Eigenmittelanforderungen durch die Solvabili-
tats- und Risikotragfahigkeitsquote ausdriickt. Der BGV Konzern strebt ein angemessenes und ausreichendes Verhalinis zwischen
dem erforderlichen Gesamtsolvabilititsbedarf und dem zur Deckung von Risiken verfigbaren Kapital - d. h. eine angemessene Risi-
kotragfahigkeitsquote - an. Dieses Ziel soll jederzeit und auf Dauer erreicht werden. Die Risikotragfahigkeit ist dabei auf Ebene der
Gruppe sowie auf Ebene jedes Einzelunternehmens sicherzustellen. Der Kapitalmanagementplan des BGV Konzerns ist darauf be-
dacht, die bisherige deutiche Uberdeckung der aufsichisrechtlichen Solvabilititsanforderung auch langfristig beizubehalten. Ist aus
den Uberwachungsakivitaten ein zusétzlicher Eigenmittelbedarf erkennbar, werden MaRnahmen abgeleitet, die zu einem fiihzeitig
korrigierenden Eingreifen und somit zur Sicherstellung der in der Risikostrategie formulierten Mindes bedeckungsquoten flihren. Eine
kritische Risikosituation ist durch Einleitung entsprechender GegenmaRnahmen, wie zum Beispiel eine Risikoreduktion oder eine
Erhdhung von Eigenkapital, in den sicheren Bereich zurlickzufihren. Aufgrund der Eigentimerstuktur und der rechtlichen Gesell-
schaftsgegebenheiten ist der BGV Konzern bestrebt, das bendtigte Kapital selbst zu erwirtschaften und zu einem groBen Teil in den
Unternehmen zu thesaurieren. Durch eine bewusste Steuerung des Risikos und des Ertrages tragt der BGV Konzern selbstdazu bei,
Gewinne zu erzielen, die ihn in die Lage versetzen, das zukilinftige Wachstum zu finanzieren und die daraus erwachsenden Risiken
tragen zu kdnnen. Als Konzernobergesellschaft steht der Badische Gemeinde-Versicherungs-Verband mit einer sehr guten Kapital
ausstattung und einer unbeschrankten Nachschusspflicht seiner Mitglieder im Mittelpunkt der Sicherheitsiberlegungen. Konzernintern
kann er im Bedarfsfall als Kapitalgeber fungieren.

B.3.3. Stresstest- und Szenarioanalysen

Die Ermittlung des Eigenmittelbestandes und des bendtigten Risikokapitals erfolgt vierteljahrlich iiber Berechnungen im Rahmen
eines Limitsystems. Limite werden zumindest auf Ebene der Risikokategorien des Standardrisikomodells vergeben und iberwacht.
Dadurch soll sicherges tellt werden, dass die Sollanforderungen an die Eigenmittelausstattung durch ausreichende Kapitalbestandteile
jederzeit erfiillt werden. Die zukiinfige Einhaltung der Sollanforderungen wird mit Hilfe der Planung des Solvenzkapitalbedarfs auf
Konzern- und Einzelunternehmensebene (iberwacht. Die Planung des Solvenzkapitalbedarfs dient dabei der zukunftsgerichteten
Risikobewertung und ist damit ebenfalls Bestandteil des Risikomanagementsystems. Unter Verwendung von Plandaten als Eingangs-
groen wird der zukinftige Kapitalbedarf iber einen Planungshorizont von drei Jahren ermittelt Darauf aufseizend werden fiir einzel-
ne Risikobereiche Szenarioanalysen und Stresstestberechnungen durchgefiihrt, die zumeist auf abgewandelten Parametern, Stress-
faktoren oder Bewertungsmethoden basieren. Dabei handelt es sich beispielsweise um isolierte Aktien- oder Zinsriickgangs-
Szenarien. Fir die Risikoberichterstattung werden dariiber hinaus kombinierte Szenarien betrachtet Durch die mehrjahrige Planung
des Solvenzkapitalbedarfs und der Eigenmittel wird die Verbindung des Risikomanagementsystems mit dem Kapitaimanagement
sichergestellt
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B.3.4. Backtestng

Bei der Bewertung der versicherungstechnischen Riickstellung wurden zum einen die Schatzungen der vergangenen Jahre mit dem
aktuellen Erkenntisstand durch die bereits erfolgte Abwicklung verglichen. Zum anderen wurden die realisierten Abwicklungsgewinne
den Prognosen der Vergangenheit gegentibergestellt. Damit wurde Uberpriift, ob sich das bisher verwendete Bewertungsverfahren
und die daraus resulerende Schétzung bewahrt haben.

B.3.5. Riskomanagementunktion und ORSA-Prozess

Die Risikomanagementfunktion wird in der Abteilungsdirekion Risikomanagement+ Unternehmensplanung umgesetzt. Um die Unab-
héangigkeit zu gewahrleisten, ist die Risikomanagementfunktion dem Gesamtvorstand direkt berichtspflichtig. Disziplinarisch ist das
Risikomanagement dem Ressortvorstand des Geschaftsbereichs Ill der BGV-Versicherung AG zugeordnet Die verantwortiche Per-
son flr die Schiiisseffunkfon hat direkten und unbeschrankten Zugang zur Geschafsleitung.

Ziel des ORSA-Prozesses (Own Risk and Solvency Assessment) im BGV Konzern ist die zukunfisgerichtete und damit rechtzeitige
Identifizierung und Bewaliigung von Risiken, die fir die wirtschaftiche Lage des Konzerns oder eines Einzelunternehmens von Be-
deutung sein konnen. Der Risikomanagement-Ansatz hat das Ziel, ein Risikobewusstsein zu schaffen und eine konzernweite Risiko-
kultur zu efablieren. Hierfur definiert die Risikomanagementfunkton fiir sich und die Fachbereiche des BGV Konzerns Mindeststan-
dards an das Risikomanagement Im Rahmen des Risikomanagementprozesses ibernimmt die Risikomanagementfunktion die Koor-
dinaon und unterstitzt die dezentralen Risikoverantwortichen in den Fachbereichen. Sie sorgt dafir, dass alle Meldungen des de-
zentralen Risikomanagements zentral erfasstwerden. Zudem ist sie fir die konzeptionelle Entwicklung und Pfege des konzernweiten
Risikomanagementsystems zustindig. Zu den Aufgaben der Risikomanagementfunktion gehdrt insbesondere die Kontrolle der Ein-
haltung der Malnahmen zum Risikomanagementsystem. Zur Wahrnehmung ihrer Aufgaben ist der Risikomanagementfunkton ein
vollstindiges und uneingeschranktes Informationsrecht eingerdumt Abweichende Interpretationen der Risikosituationen kdnnen
gegenlber dem Vorstand vertreten werden.

Der Risikomanagementprozess ist dabei so beschaffen, dass er auf Basis von konzernweit gliltigen Definitionen fiir Kennzahlen zur
Risikosteuerung, die relevanten Informationen und Daten zur risiko- und ertragsorientierten Steuerung zur Verfiigung stellt Insbeson-
dere legt der BGV Konzern Wert auf die Vollstandigkeit, Angemessenheit und Richtigkeit der verwendeten Daten und damit auf eine
hohe Datenqualitat, die durch entsprechende Instrumente und Malnahmen erreicht und abgesichert wird. Durch umgesetzte Daten-
schnitistellen werden beispielsweise manuelle Eingriffe in den Berechnungsprozessen vermindert und ein hoher Automatisierungs-
grad erreicht Die Sicherstellung der Datenqualitat ist durch eine festgelegte dezentrale Datenverantwortung gewahrleistet Dariiber
hinaus werden die Akfivititen mit Hilfe einer Software unterstiizt und in Form von Priif und Bearbeitungsstatus im Rahmen eines
Vier-Augen-Prinzips gesteuert Mdgliche Fehler werden durch Plausibilitdtsanalysen und Ergebnisvalidierungen identifiziert und in
Ricksprache und Abstmmung mit den jeweiligen Fachbereichen bereinigt. Die Mindeststandards an die Konzeption und Umsetzung
des Risikomanagementsystems im BGV Konzern werden in der Risikomanagementeitiinie naher beschrieben.

Der BGV Konzern wird im Rahmen der festgelegten Geschafts- und Risikostrategie gesteuert Der zukunfisgerichtete Risikomanage-
mentprozess wurde mit Hilfe der Einbindung der dezentralen Risikoverantwortiichen und der verzahnten Unternehmensplanung als
jahrlicher Prozess angelegt und ist damit in die Organisationsstrukfur und Entscheidungsprozesse des Unternehmens integriert Er
basiert auf der Risikostrategie und umfasstin einem iteratven Regelkreislauf die Hauptbestandteile Risikoidentifikation, Risikobewer-
tung, Risikosteuerung, Risikoliberwachung sowie Risikoberichterstattung. Im Rahmen der Risikoinventur hat der BGV Konzern seine
Risiken identfiziert und dokumentiert Dazu hat der BGV Konzern alle gegenwértigen sowie potenziellen Risiken, denen seine Unter-
nehmen im Planungshorizont ausgesetzt sind, erfasst und eingeschatzt Bei der Erhebung der Risiken wurde ein Planungshorizont
von 3 Jahren unterlegt und damitmégliche Veranderungen in den Unternehmen sowie im Unternehmensumfeld im Planungszeitraum
beriicksichtgt. Die erkannten Risiken wurden anhand von Einfits wahrscheinlichkeiten und méglichen negativen Auswirkungen auf
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage hinsichtich ihrer Wesentlichkeit fiir den BGV Konzern beurteilt Hierzu gehort auch die
Einschétzung, ob Einzelrisiken, die isoliertbetrachtetvon nachrangiger Bedeutung sind, in ihrem Zusammenwirken, durch Kumulation
im Zeitverlauf oder durch Ansteckung wesentlichen Charakter annehmen kdnnen. Mit Hilfe vereinbarter Risikokennzahlen und weite-
ren Befragungen aller Fachbereiche (iber die vorhandenen und latenten Risiken des BGV Konzerns erfolgte eine Verdichtung der
Einzelrisiken zu Risikokategorien und danach zu einer Bewertung der Risikolage und des internen Gesamtsolvabilititsbedarfs. Die
Risikoliberwachung und -steuerung wird mitHilfe eines Risikotragfahigkeitskonzeptes und Limitsystems unterstlizt Limite wurden flir
alle mit dem Standardansatz quantifizierten Risiken vergeben, deren Einhaltung sowie die ausreichende Bedeckung mit Eigenmitteln
wird vierteljahrlich Uberwacht Fir im Standardrisikomodell nicht quantifizierte Risikokategorien werden Expertenschatzungen zur
Risikosteuerung verwendet
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Dariiber hinaus wurde firr im Standardrisikomodell nicht quantifizierte Risiken die Risikoentwicklung anhand von definierten Kennzah-
len, Schwellenwerten und einer qualitativen Malnahmentiiberwachung beobachtet Bei der Risikoquantifizierung wird der Value at
Risk zu einem Konfidenzniveau in Hohe von 99,5 Prozent mit einem Zeithorizont von 1 Jahr festgelegt, d.h. dass der tatséchliche
Risikokapitalbedarf in maximal 0,5 Prozent der Félle oberhalb des ermitelten Risikokapitalbedarfs liegt. Mit Hilfe von internen Er-
kenntissen und Erfahrungen werden Abweichungen des Standardansatzes von der eigenen Risikoeinschatzung tiberpriift Eine von
dem Standardrisikomodell abweichenden Risikobewertung geschieht in folgenden Fallen:

| Spread- und Konzentrationsrisiko: Staatsanleihen im Euro-Raum werden gemaR ihrem Rating bewertet
| Prémien- und Reserverisiko: Ermittlung der unternehmensspezifischen Parameter nach Solvency Il-Vorgaben auf Basis der
Schadenquoten bzw. der durchschnittlichen Abweichung der BestEstimate-Schatzung von den zukiinftig realisierten Zahlun-
gen.
| Katastophenrisiko/E lementargefahren: Ermittlung des 200-Jahresschadens auf Basis von BGV-individuellen Risikomodellie-
rungen der Deutschen Rickversicherung AG.
|/ Uber die im Standardrisikomodell berechneten Risiken hinaus werden fiir die Ermitiung des internen Gesamtsolvabilititsbe-
darfs das Liquiditatsrisiko, das Reputationsrisiko und das strategische Risiko abgeschatzt, die sich im Rahmen der Risikoer-
hebung ergeben.
Der Vorstand wird vierteljahrlich tiber die Gesamtrisikolage und die wesentlichen Risikokategorien informiert Im Rahmen der Risiko-
komiteesitzungen wird einmal j&hrlich die umfassende unternehmenseigene Risiko- und Solvabiliitsbeurteilung durch den Vorstand
gebilligt.

Als mégliches Kriterium fiir die Durchfiihrung eines auRerordentlichen ORSA wird die Gefahrdung der aufsichisrechtiichen Bede-
ckungsquote in Bezug auf die Risikotragfahigkeit bzw. Bedrohung der Unternehmensexistenz herangezogen.

Die Risikoanalyse hat insgesamt ergeben, dass die aus dem Versicherungsbetrieb resultierenden und potenziellen Risiken mit Hilfe
des implementierten ORSA-Prozesses wirksam und angemessen konfrolliert und gesteuert werden kdnnen. Das Kapitel ,Risikopro-
fil* spiegelt die Ergebnisse und Schiussfolgerungen aus dem durchgefihrten ORSA-Prozess wider, die vom Vorstand in der Risiko-
komiteesizung verabschiedet wurden.

B.3.6. Risikominderung

Die Risikostrategie und die Risikomanagementleitinie gehen auf die Risikosteuerung sowie die Risikominderungstechniken pro Risi-
kokategorie ein. Auf Basis des dort formulierten Grundverstndnisses istdie Leitlinie zur Riickversicherung darauf ausgerichtet, versi-
cherungstechnische Risiken zu steuern und mit einem angemessenen Sicherheitsniveau im versicherungstechnischen Geschéft die
Netto-Jahresergebnisse des BGV Konzerns innerhalb eines bestmmten Korridors zu sichern und Volatilitat dber die Jahre einzu-
schrénken. Damitspielt das Ziel der Risikominderung durch Rickversicherung eine zentrale Rolle. Im Bereich Ruckversicherung wird
auf eine angemessene Streuung der Abgaben und auf die Soliditat der Riickversicherer geachtet, um das Ausfallrisiko gering zu
halten. Begrenzt wird das Ausfallrisiko im Bereich Riickversicherung dadurch, dass die BGV-Unternehmen nur mit namhaften Part
nern guter Bonitdt zusammenarbeiten und diese Unternehmen aufgrund langjahriger Geschaftsbeziehungen oder Beobachtung gut
kennen. Hauptgeschéaftspartner sind der Verband dffenticher Versicherer und die Deutsche Riickversicherung AG. Zur Begrenzung
des Ausfallrisikos im Bereich Rickversicherung legt der Vorstand ebenfalls eine risikostrategische Grenze in Form eines Min-
destratings fest In der Leitlinie zur Riickversicherung werden die Steuerung und die Minderung des versicherungs technischen Risikos
durch das Instrument Rickversicherung néher beschrieben.

B.3.7. Prudent Person Principle

Der Grundsatz der unternehmerischen Vorsicht in Bezug auf das Kapitalanlagemanagement des BGV Konzerns wird ebenfalls mit
Hilfe einer Leitlinie umgesetzt Hier werden alle wesentlichen Prozesse des Anlage- und Liquidititsmanagements vorgegeben, die fiir
eine erfolgreiche Umsetzung und Uberwachung der Vermdgensverwaltung erforderlich sind. Die Leitinie zum Management des Anla-
gerisikos wurde an die Neuausrichtung der Kapitalanlagestrategie und damitan die neue Allokation angepasst Bei der Aktualisierung
wurden auch Empfehlungen der Internen Revision berticksichigt. Die Erweiterung des Neue Produkte Prozesses um nicht alltagliche
Produkte (NAP) ist ebenfalls Bestandteil der Leitlinie. Im Rahmen des Strategie- und Planungsprozesses entscheidet der Vorstand
Uber den vorgeschlagenen Anlagekatalog und verabschiedet diesen. Der Investmentprozess und die Umsetzung der Anlagestrategie
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werden Uber regelmaRig stattfindende Kapitalanlageausschusssitzungen unter Einbeziehung des Risikomanagements gesteuert Die
Durchflihrung erfolgt durch den von der Abwicklung funktional gefrennten Handel.

Die Anlagetatigkeit erfolgt ausschlieflich nach den gesetzlichen und internen Vorgaben unter Beriicksichtigung einer angemessenen
Mischung und Streuung in verschiedene Anlagekategorien, Markte, Wahrungen, Branchen und Sektoren.

Die Anforderungen an die Sicherheit, Qualitat, Liquiditit und Renfabilitdt sowie die Belegenheit und Verfligbarkeit der Kapitalanlagen
sind jederzeit gewahrleistet. Die Risiken der Vermdgenswerte und die Instrumente werden breit gestreut und durch definierte Bench-
marks angemessen konfrolliert und gesteuert Die zuldssigen Anlagen sind in speziellen Richtlinien konkretsiert und beschreiben
vollumfénglich die im Rahmen der Kapitalanlagestrategie vorgesehenen Anlagen und deren Grenzen.

Der Einsatz derivativer Finanzinstrumente ist nur zuldssig, sofern diese zur Verringerung von Risiken oder zur Erleichterung einer
efizienten Portlioverwaltung beiragen.

Die Angemessenheit der Bonititseinstufungen externer Ratingagenturen wird im Rahmen der Vorgaben der CRA IlI-Verordnung
Uberprift. Hierfur wird ein entsprechender Priifungsprozess eingesetzt, der sich firr die Klassifikation der Wertpapierarten nach dem
Complementary Identfication Codes (CIC) richtet

Die Angemessenheit der Bonitatseinstufung (externes Rafing) bzw. die unternehmensinterne Kreditrisikobewertung erfolgt bei Kauf
bzw. mindestens einmal jahrlich. Die Geschéafisleitung und das Risikomanagement werden tber das Ergebnis informiert

B.3.8. Business Confinuity Management

Das implementierte Business Continuity Management (BCM) dient zur Steuerung von Notfallen und zielt darauf ab, im Fall einer
Unterbrechung der Systeme und Verfahren die Erhaltung von Daten und Funktionen sowie die Fortfiihrung der Kernprozesse sicher-
zustellen oder, sofern dies nichtmdglich ist, fur die schnelle Wiederherstellung dieser Daten und Funktionen und die schnelle Wieder-
aufnahme der Kernprozesse zu sorgen. Zur Idenffikation der Geschéfts prozesse, deren (Not)Betrieb im Notfall gewahrleis tet sein soll,
werden diese in Kritkalitatsstufen eingeordnet Das BCM im BGV Konzern wird durch klare Aufgabenzuordnungen an den Notfallbe-
auftragten, das BCM-Team und den Krisenstab organisiert Fir Tests und Notfallibungen wurde ein Konzept entwickelt. Die Noffall-
organisation ist mit Hilfe einer Leifinie zur Geschafiskontinuitdt im Unternehmen verankert und wird dort ausfiihrlich beschrieben.

B.4. Internes Kontrollsystem

In Anlehnung an den Standard IDW PS 261 und COSO wird das Interne Kontrollsystem (IKS) als Internes Steuerungs- und Uberwa-
chungssystem fir alle wesentiichen Geschafisprozesse genutzt

Fuhrungskrafte und Mitarbeiter, Vorstand und Aufsichtsgremien des BGV Konzern sind in unterschiedlicher Art und Weise fir das IKS
verantwortlich. Das Zusammenwirken aller Beteiligten im internen Kontroll- und Uberwachungssystem basiert auf dem Modell der
,drei Verteidigungslinien®:

| Die ,erste Verteidigungslinie* gegen Risiken, denen die Unternehmen ausgesetzt sind, bilden Mitarbeiter und Flhrungskrafte
der operativen Bereiche. Sie sind fiir die Sicherstellung der Identifizierung, Beurteilung, Kontrolle sowie entsprechender Steu-
erung der Risiken im Rahmen des Tagesgeschafts verantwortlich. Zusétzlich gewahrleistet das operative Management die
Ubereinstmmung der Akfvititen mit den Unternehmenszielen.

/ Die ,zweite Verteidigungslinie* beinhaltet Risikomanagement, Compliance- und versicherungsmathematische Funktion zur
Uberwachung der Geschafts- und Zentalbereiche. Sie sollen sicherstellen, dass die erste , Verteidigungslinie* ordnungsge-
maR aufgebaut ist und effekiv funkfoniert.

/ Die ,drite Verteidigungslinie” stellt als objektive und unabhangige Priifungs- und Beratungsinstanz die Interne Revision dar.
Die Interne Revision unterstitzt in dieser Funktion Geschéaftsleitung, Fiihrungskrafte und Aufsichtsgremien und bewertet die
Angemessenheitund Wirksamkeit der Prozesse und operativen Kontrollen der ersten Linie sowie der nachgelagerten Kontroll-
und Uberwachungsfunktonen der zweiten Linie.

Um den Uberwachungsprozess zu unterstitzen ist der interne Kontrollrahmen fiir die Risikobeurteilung, die Kontrollaktivitaten, die
Berichterstattung und die Dokumentation in einer Leitinie festgelegt Die Ziele des IKS sind:

[ die Sicherung der Wirksamkeit und der Wirtschaftlichkeit der Geschaftstatigkeit z.B. Abwehr von Vermdgensschaden, Siche-
rung des Betriebsvermogens, efiziente Ausflihrung der Geschéafisprozesse und Erzielung wirksamer Ergebnisse
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| die Sicherung der OrdnungsmaBigkeit und die Verlasslichkeit der internen und externen Rechnungslegung, z.B. Zuverlassig-
keit und Vollstandigkeit der Daten des Rechnungswesens und anderer befrieblicher Informationen

| die Einhaltung der giiligen Gesetze, Vorschriften (Compliance), z.B. Gesetze, Verordnungen, aufsichtsrechtliche Anforderun-
gen, Arbeits- und Verfahrensanweisungen, innerbetriebliche Richtinien und Vorgaben der Geschafsleitung.

B.4.1. Compliance Funkfion

Die Compliancefunktion wird in der Abteilungsdirekton Personal + Recht umgesetzt Um die Unabhéngigkeit zu gewéahrleisten, ist die
Compliancefunkfion dem Gesamivorstand direkt berichtspflichtig. Disziplinarisch ist Compliance dem Ressortvorstand des Geschafts-
bereichs | und damit dem Vorstandsvorsizenden der BGV-Versicherung AG zugeordnet Die verantwortiiche Person fiir die Schius-
selfunkfion hat direkten und unbeschrénkten Zugang zur Geschéafisleitung.

Die Compliancefunktion spielt eine wesentiche Rolle als Bestandteil des Internen Kontrollsystems bei der Uberwachung und Einhal-
tung der rechtlichen Anforderungen. Die Aktivititen der Compliancefunkton erfolgen insbesondere auf Basis eines Compliance-Plans,
in welchem diese ihre einzelnen Tatigkeiten und UberwachungsmaRnahmen dokumentert Der Compliance-Plan baut auf den Ergeb-
nissen der Risikoanalyse auf und nimmt die hier identifizierten Risiken auf und versucht, diese durch gezielte Gegenmafinahmen zu
minimieren.

In der Leitinie zum Compliance ist das Compliance-Programm, die Organisation und Kommunikation der Compliancefunktion umfas-
send dokumentert In dieser werden Zustindigkeiten, Befugnisse und Berichtspfichten der Compliancefunktion festgelegt Im Com-
pliance-Plan werden die geplanten Tatigkeiten der Compliance- Funkon dargelegt, wobei alle relevanten Téatigkeitsbereiche des BGV
sowie sein Compliance-Risiko berticksichigt werden. Die Compliancefunktion bewertet die Angemessenheit der getroffenen MaRk-
nahmen zur Verhinderung einer Non-Compliance.

Die primére Verantwordichkeit der Compliancefunkfion liegt somit in der Erfiillung der malgeblichen rechtlichen und unternehmensin-
ternen Regelungen sowie in der Pravention von Compliance-Verstien, welche sie durch eine adaquate Organisation sowie durch die
Implementierung von Prozessen und UberpriifungsmaRnahmen gewahrleistet Eine Kernverantwortiichkeit der Compliancefunkton
liegtin der durchgangigen Identfizierung und Bewertung der Risiken, die sich bei NichtEinhaltung der zu beachtenden Gesefze und
Verordnungen, der regulatorischen Anforderungen sowie unternehmensinternen Vorgaben (Compliance-Risiko) ergeben wirden. Zu
diesen Compliance-Risiken gehdren vor allem das Risiko rechtliicher und aufsichtsbehdrdlicher Sanktionen, das Risiko wesentlicher
finanzieller Verluste und das Risiko von Reputationsschaden, wenn und soweit diese Risiken aus Versaumnissen an ein rechtskon-
formes Verhalten resuleren.

Die Compliancefunktion berét und unterstiizt den Vorstand sowie sémtiche Fach- und Stabsbereiche im Hinblick auf die Einhaltung
der in Ubereins tmmung mit der Solvency II-Richtlinie erlassenen Rechis- und Verwaltungsvorschriften und der auf dieser Basis er-
gangenen unternehmensinternen Leitlinien sowie Arbeitsanweisungen. Eine weitere Auspragung der beratenden Tatigkeit der Com-
pliancefunktion ist, ein regelméRiges Schulungs- und Fortbildungsangebot zu compliance-relevanten Themen zu gewahrleisten, um
zum einen die Compliance-Kultur nachhaliig zu verankern und zum anderen eine Sensibilisierung fir Compliance-Risiken zu erzielen.

B.5. Funkiion der Internen Revision

Die interne Revisionsfunktion wird im Referat Interne Revision umgesetzt. Um die Unabhangigkeit zu gewahrleisten, ist die Interne
Revision dem Gesamtivorstand direkt berichispflichtig. Disziplinarisch ist die Interne Revision dem Vorstandsvorsizenden der BGV-
Versicherung AG zugeordnet Die verantwortliche Person fir die Schiiisselfunktion hat direkten und unbeschrénkten Zugang zur
Geschéfisleitung.

Die interne Revisionsfunktion unterstitzt die Mitglieder der Geschaftsleitung in Bezug auf ihre Geschéfisleitungs- und Uberwachungs-
aufgaben. Sie bewertet, inwieweit das Interne Kontrollsystem, das Risikomanagement und andere Bestandteile des Governance-
Systems angemessen und wirksam sind. Mit ihren Priifungsergebnissen liefert sie wichtige Informationen fiir die interne Uberpriifung
des Governance-Systems. Mittelbar unterstiizt die interne Revisionsfunktion damit auch die Aufsichisorgane, eine direkte Berichisli-
nie zwischen Revision und den Aufsichtsgremien der Gesellschafien besteht nicht

Die Hauptaufgabe der internen Revisionsfunkfon besteht in der Priifung von befrieblichen Ablaufen und Strukturen. Dabei werden
entsprechend der jeweiligen Zielsezung OrdnungsméaRigkeits-, Sicherheits-, ZweckméaRigkeits- und Wirtschaffichkeitspriifungen
durchgefiihrt Die Prifung der Internen Revision umfasst die gesamte Geschéftsorganisation einschlieBlich ausgegliederter Bereiche
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und Prozesse. Sie basiert auf einer umfassenden risikoorientierten Priifungsplanung. Als unabhéngige Funktion prift und evaluiert die
Interne Revision die Arbeitsweise und Efizienz des Internen Kontrollsystems und aller anderen Elemente des Governance-Systems.

Insbesondere gehéren dazu:

die Priifung des Risikomanagements

die Priifung der Kapitalanlagen gemaR aufsichisrechtichen Besimmungen

die Priifung der Internen Kontrollsysteme

die Priiung des Compliance-M anagement-Systems

die Priifung der versicherungsmathematschen Funkfion

die Beurteilung der Wirksamkeit von Mafinahmen zur Verhinderung und Aufdeckung doloser Handlungen
Sonderpriifungen aus akiuellem Anlass

~— T T Y Y Y

Eine weitere Aufgabe der internen Revisionsfunkton ist die Beratung der Geschéaftsfilhrung und der Fachbereiche. Die Beratung
erfolgt unter Wahrung der Unabhangigkeit und Vermeidung von Interessenkonflikten im Rahmen von Prifungen durch die Abgabe
von Empfehlungen und konkreten Lésungsvorschidgen, durch Priifung oder Begleitung wesenticher Projekte sowie auf konkrete
Anfragen hin. Darlber hinaus (iberwacht die interne Revisionsfunkfon die fristgerechte Beseifigung von bei der Priifung festgestellten
Méngeln und berichtet dem Vorstand.

Inden Leifinien der internen Revisionsfunktion ist festgelegt, dass die Interne Revision neutral und unabhéngig von anderen Funk tio-
nen ist Sie ist bei der Prifungsplanung, Berichterstattung und der Wertung der Priifungsergebnisse keinen Weisungen unterworfen.
Die Anordnung zusatzlicher Priifungen durch die Unternehmensleitung steht der Selbststandigkeit und Unabhéangigkeit der Internen
Revision nicht entgegen. Die Mitarbeiter der Internen Revision nehmen keine revisionsfremden Aufgaben wahr. Sie prifen keine
Akiivitaten, bei denen sie befangen sind, Interessenskonfiikte werden vermieden. Die Revisoren erflillen ihre Aufgaben objektv. Sie
lassen sich bei der Beurteilung von Priifungsangelegenheiten nicht von anderen Personen beeinflussen. Sie flihren ihre Priifungen so
durch, dass sie vom Ergebnis ihrer Arbeit selbst iiberzeugt sind und keine Kompromisse beziiglich der Qualitatihrer Arbeit machen.
Die Prifungen werden mitFachkompetenz und der erforderlichen beruflichen Sorgfalt durchgefiihrt Dazu gehért auch die Einhaltung
der berufsstandischen Verhaltensnormen (Code of Ethics). Den beruflichen Standards verpflichtet sind sie unparteiisch, unvoreinge-
nommen und vermeiden jeden Interessenkonflikt Die Interne Revision nimmt ihre Aufgaben eigenverantwortlich und ohne unange-
messene Einflussnahme durch andere Funktionen wahr. Sie hat ein umfassendes Priifungsrecht, alle Ablaufe und Organisationsein-
heiten kdnnen von der Revision einer Priifung unterzogen werden. Die Mitarbeiter der Internen Revision kénnen im Rahmen ihrer
Aufgabenerflillung frei handeln und werten, ohne aufgrund ihrer Feststellungen negative Konsequenzen befirchten zu missen. Zur
Wahrnehmung ihrer Aufgaben hat der Vorstand der Internen Revision ein vollstindiges und uneingeschranktes akftives und passives
Informationsrecht eingerdumt

Unabhangig von der jahrlichen Priifungsplanung hat die Revision das Recht, bei nichtvorhersehbaren Erkenntissen und Entwicklun-
gen auch andere Objekte als die geplanten zu priifen. Auch der Vorstand kann auBerplanmaRige Priifungen beauftragen. Abwei-
chungen vom Priifungsplan werden mit dem Vorstand abgestmmt

Die Interne Revision arbeitet auf der Grundlage der ,Leitlinien fiir die Interne Revision in der Unternehmensgruppe BGV / Badische
Versicherungen®. Sie regeln als verbindliche Vorgabe des Vorstands die Tatigkeit der Internen Revision im BGV Konzern. Sie legen
Rahmenbedingungen, einheitliche Standards sowie Verfahren fest, damit die Unabhéngigkeit und Wirksamkeit der Revisionsfunkton
gewahrleistet sind.

Die Leitlinien fiir die Interne Revision werden jahrlich durch die Interne Revision Uberpriift und den aktuellen Entwicklungen im Unter-
nehmen angepasst. Dabei ist eine Konsistenzpriifung mit der Geschaftsstrategie notwendiger Bestandteil der Uberpriifung und es ist
eine sorgfaltige inhaltiche Abstimmung mit den anderen schriftiichen Leitlinien des Governance-Systems vorzunehmen. Grundsatz-
lich unterliegen alle Anderungen der Leitinien der Zusimmung des Vorstands, sobald sie tiber geringfiigige redak fionelle oder formale
Anderungen hinausgehen. Die Leitlinien fiir die Interne Revision wurden im Rahmen der jahrlichen Uberpriifung 2019 durch die Inter-
ne Revision aktualisiert und vom Vorstand verabschiedet Dabei wurden Anpassungen an die aktualisierten Internaonalen Grundla-
gen flr die berufiche Praxis (IPPF)und die Veranderungen in der Organisationsstruktur zum 01.04.2019 vorgenommen.
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B.6. Versicherungsmathematische Funkfon

Die versicherungsmathematische Funktion (VMF) wird in der Abteilungsdirektion Unternehmenssteuerung umgeseftzt. Um die Unab-
héngigkeit zu gewahrleisten, ist die versicherungsmathematische Funktion dem Gesamivorstand direkt berichtspflichtig. Disziplina-
rischistsie dem Ressortvorstand des Geschéaftsbereichs Il der BGV-Versicherung AG zugeordnet Die verantwortliche Person fir die
Schliisselfunktion ist die Verantwortiche Aktuarin der BGV Versicherung AG, die zugleich diese Aufgabe auch beim Badischen Ge-
meinde-Versicherung-Verband wahrnimmt Sie hat direkten und unbeschrénkten Zugang zur Geschéfisleitung.

Die versicherungsmathematische Funkton hat die Verantwortung fur die Korrektheit und Angemessenheit der verwendeten Bewer-
tungsverfahren zur Bestmmung der versicherungstechnischen Riickstellungen unter Solvency Il. Anderung der Zeichnungs- und
Annahmepolitik sowie der Riickversicherungspolitik beurteilt sie in Hinblick auf deren Auswirkungen auf die versicherungstechnischen
Riickstellungen. Sie berichtet dariiber direkt an den Vorstand, der diesen Bericht bei der Geschaftssteuerung und Beurteilung des
Governance-Systems berticksichtigt

Im Rahmen der Berechnung des versicherungstechnischen Risikos und der Ermittlung der Eigenmittel leistet die versicherungsma-
thematische Funktion einen wichtigen Beitrag zur wirksamen Umsetzung des Risikomanagementsystems. Diese Berechnungen und
die hierfiir notwendige Datengrundlage werden durch die versicherungsmathematische Funktion mitHilfe des akiuariellen Know-Hows
und durch Vergleichs- und Abweichungsanalysen zu den Vorjahren Uberpriift Die Ergebnisse fieBen in das Limitsystem ein und
werden als Kennzahlen fir die Risikobeurteilung im Risikomanagement genutzt Durch eine regelméfRige Kommunikation zwischen
versicherungsmathematische Funktion und Risikomanagementfunktion werden risikomindernde MaRnahmen identifiziert und analy-
siert Die Stellungnahme der versicherungsmathematischen Funktion zur Zeichnungs- und Riickversicherungspolitik wird der Risiko-
managementfunktion zur Verfligung gestellt und besprochen.

B.7. Outsourcing

Der Vorstand ist, unabhangig von internen Zustindigkeitsregelungen, fir die ordnungsgemafe Geschafisorganisation und deren
Weiterentwicklung verantwortlich. Hierzu zahlt auch die Grundsatzentscheidung iiber die Ausgliederung von Funktionen oder versi-
cherungsspezifischen Téfigkeiten. Diese leitet sodann den Outsourcingprozess ein.

Der BGV Konzern hat dabei die BaFin (iber jede wesentliche Entwicklung zu informieren, die Auswirkungen auf den Diensteister und
dessen Fahigkeit hat, seinen Verpflichtungen gegentiber dem BGV Konzern nachzukommen. Die verabschiedete Leitlinie zum Out
sourcing gibt insoweit fiir die mit der Ausgliederung von Funktionen oder versicherungsspezifischen Tatigkeiten betrauten Mitarbeiter
Handlungsvorgaben bei der Durchfiihrung von Outsourcing und beschreibt gleichzeitig die hierbei zu berlicksichtigenden Aufgaben,
Prozesse und Verantwortichkeiten. Im Rahmen der jahrlichen Leitinienaktualisierung wurden folgende Punkte konkretsiert

| Regelungserweiterung um die Vorgaben der VAIT und der obligatorischen Risikoanalyse, unabhangig der Einstufung als Aus-

gliederung im aufsichtsrechtichen Sinne
| Konkretisierung auf die ebenfalls zu beachtenden Regelungen bei der Inanspruchnahme von Cloud-Diensteis fungen

Der BGV Konzern hat weder wichtige operative Funktionen noch Schiiisselfunktionen extern ausgelagert Uber die Einbindung im
Rahmen von Ouftsourcing-Prozessen hinaus sind die Schiiisselfunktionen Risikomanagement, Interne Revision und Compliance
regelmaRig oder anlassbezogen iiber alle relevanten Vorgange von geplanten und bestehenden Ausgliederungen durch den Vorstand
zuinformieren. Dies umfasst auch die Priifbestatigungen der Diensteister. Die Informationsweitergabe hat die Schilisselfunktionen in
die Lage zu versetzen, ihre origindren Aufgaben (Planung, Priifung, Steuerung) in Bezug auf das Oufsourcing erfillen zu kénnen.
Dariiber hinaus sind die Schlisselfunkfionen bei Bedarf von dem jeweiligen Ausgliederungsbeauftragten in dessen Priifttigkeit (zu-
mindest) informatorisch einzubinden.

Wesentiche Leasingvereinbarungen bestehen nicht
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B.8. Sonstige Angaben
B.8.1. Uberwachung des Governance-Systems

Die Risikoanalyse und die Bewertung der Gesamtrisikosituation durch die Risikomanagementfunktion besttigt, dass durch das Risi-
komanagementsystem die sich fir den Versicherungsbetrieb ergebenden Risiken wirksam konfrolliert und gesteuert werden kdnnen.
Bis zur Erstellung dieses Berichts sind keine besonderen Ereignisse und Risiken bekannt, die den Fortbestand des Unternehmens
gefahrden.

Das bestehende Governance-System wurde auch im Geschéftsjahr weiter an die Mindes tanforderungen an die Geschaftsorganisation
(MaGo) angepasst Dazu wurden die geforderten schriftichen Leitlinien aktualisiert und vom Vorstand verabschiedet Die Schnittstel-
len zwischen den einzelnen Schllisselfunktionen sowie Informations- und Berichtswege sind in den einzelnen Leiflinien formuliert. Um
die Einhaltung und Umsetzung der in den Leitinien festgelegten Verfahren und Prozesse sicherzustellen, sind diese in das Interne
Kontrollsystem integriert und dokumentiert

B.8.2. Angemessenheit und Wirksamkeit des Governance-Systems

Der Priifungsbericht der Inernen Revision zum Governance-System dient als Grundlage fiir die interne Uberpriifung der Angemes-

senheit und Wirksamkeit des Governance-Systems. Der zwischen den vier Schiiisselfunktionen abgestmmte Berichtsentwurf wurde
dem Vorstand als Grundlage fir die interne Uberpriifung des Governance-Systems zur Verfligung gestellt und im Risikokomitee im

Beisein der Schlusselfunktionen diskutert

Zusammengefasst hat die interne Uberpriifung des Governance-Systems durch den Vorstand ergeben, dass das Governance-System
angemessen und wirksam st Die einzelnen Elemente und Strukiuren sind vorhanden. Die Anforderungen aus Solvency Il sind erfiill
die jahrliche Uberpriifung gewahrleistet dies dauerhatt

Mitdiesen Ausflihrungen sind die wesentichen Informationen zum Governance-System umfassend dargestelit
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C. Risikoprofi
Risikokate- 31.12.2019 Qualitative Ergebnisse
gorien
Risikotrag- ASM 413.729 Tsd. EUR | ® Gute Risikotragfahigkeit von 229 %.Negative Einfiisse durch Corona-
fhigkeit SCR 180.806 Tsd. EUR |  Krise erwartet
ASM/SCR 209 9, | © Der Vergleich mit den ORSA-Berechnungen zeigt, dass die Standard-
formel unser Risikoexposure angemessen quantiiziert Auch die in der
Standardformel nicht quantifizierten Risiken konnen sicher bedeckt
werden.
1. Versiche- | SCR* 105.909 Tsd. EUR | e Versicherungstechnischer Netiogewinn vor Schwankungsriickstellung
rungstechni- von 7.185 Tsd. EUR.
sches Risiko o Zufihrung zur Schwankungsriickstellung und &hnlicher Riickstellungen
in Hohe von ca. 4.724 Tsd. EUR erhéht die Unternehmenssicherheit
2. Marktrisi- | SCR* 60.923 Tsd. EUR | @ Akfienquote von 6,4 % entspricht der geplanten Allokation. Sie liegt
ko deutich unter der strategischen maximalen Aktienquote
o Anlagestrategie in risikolose und risikobehaftete Strategie mit breiter
Diversifikaion unterteilt
3. Kreditrisi- SCR* 3.429 Tsd. EUR | e Leichte Verbesserung der EU-Staatsschuldenquote. Staatsschulden-
ko und Eurokrise dennoch weiterhin nicht beendet Bei starken Nega-
fiventwicklungen sind auch beim BGV Konzern indirekt wirkende Risi-
ken in wesentichem Umfang nicht auszuschlielen. Die Niedrigzinspoli-
tk der EZB Uberdeckt teiweise Kreditrisiken im Euroraum.
e Anteille an auferdeutsche Staats- u. Unternehmensanleihen knapp
unter 35 % des Kapitalanlagebestandes.
4. Liquidi- Freies 232.923 Tsd. EUR | e Hohe Liquidititsiberdeckung, Faligkeitslicken lassen sich sicher
tisrisko | ASM** bedecken.
(ASM - o Deutlich gestiegene Duration der festverzinslichen Wertpapiere im
SCR) Gesamtbestand
5. Operatio- SCR* 10.545 Tsd. EUR | e Der Grolteil der Prozesseist im Rahmen des Internen Kontrollsystems
nelles Ri- dokumentiert
siko o [T-Risiken latent vorhanden und nach Expertenschazung auf konstant
sicherem Niveau.
6. Strategi- Freies 232.923 Tsd. EUR | e Das anhaltende Niedrigzinsniveau erhdht den Druck auf Kosten und
sche Risi- | ASM* Versicherungstechnik.
ken (ASM - o Die Kostenquote im Konzern ist leicht zurlickgegangen.
SCR) o Digitalisierung und Innovation als zentrale strategische Entwicklungs-
felder im BGV im Blick.
7. Reputat- Freies 232.923 Tsd. EUR | @ Beschwerdemanagement ist Bestandteil der kundenorienterten Kon-
onsrisiken | ASM** zernstrategie und erflillt die Vorgaben der BaFin gemaf deren Sam-
(ASM - melverfligung.
SCR) e Der Risikoindikator aus der Relaton Gesamtanzahl an Beschwerden
zu angenommenen Calls belaut sich im Konzern auf 1,2 %o und liegt
unter der maximalen Grenze.

* Dasbendtigte Risikokapital wurde unter Berticksichtigung der Diversifikation, proportional zur Risikokapitalallokation auf die Risikokategorien

zurlickverteilt

** Die Ubersteigenden Eigenmittel stehen flir die unter ORSA zusatzlich quantifizierten Risikokategorien (Liquiditatsrisiken, strategische Risiken
und Reputationsrisiken) zur Verfligung: siehe néchste Seite.




SOLVENCY AND FINANCIAL CONDITION REPORT (SFCR) BGVKONZERN

Risikotragfahigkeit

Die Eigenmittel sollen so hoch bemessen sein, dass sie die Verluste in sehr negafiven Szenarien ausgleichen und die Erfiillung der
Verpfiichtungen sicherstellen kdnnen. Das bendtigle Risikokapital sollte stets kleiner als die entsprechenden Limite sein.

KOMMENTIERUNG

Risikoanalyse

| Der Vergleich mit unserer internen Gesamtsolvabilititseinschatzung im Rahmen des ORSA zeigt, dass die Standardformel unser
Risikoexposure sowohl in diesem als auch in den folgenden Jahren ausreichend sicher und damit angemessen quantfiziert

/  Erwartungsgemal wirkt sich die interne Risikobewertung der Staatsanleihen mit den nach Rafingklassen gestafielten Risikofakio-
ren risikoerhohend im Spread- und Konzentrationsrisiko aus.

/ Die interne Risikoeinschazung des Prémien- und Reserverisikos wirkt SCR-mindernd aus.

| Starke Minderung des SCR durch die eigene Einschatzung der Katastrophenrisiken. Aufgrund der Ausrichtung der Riickversiche-
rungsstrukiur auf die interne Einschétzung ergibt sich netto ein deutich reduziertes Risiko.

/ Inallen anderen nicht veranderten Risikokategorien fihren Diversifkationseffekte zu SCR-Veranderungen, wie bspw. im Akten-
oder Znsrisiko.

| Die Eigenmitel nach Standardformel befragen zum 31.12.2019 413.729 Tsd. EUR und sind alle der Eigenmittelklasse Tier 1

zugeordnet In Relaon zum bendfigten Risikokapital von 180.806 Tsd. EUR ergibt sich die aufsichtsrechtiche Solvabilititsquote

gemal Solvency Il von 229 %. Der BGV Konzern verfligt damit tber eine sehr gute Eigenmittelausstattung zur Bedeckung seiner

Risiken.

Durch die Corona-Krise werden negative Einfliisse auf die Eigenmitiel erwartet

Groltes Risiko im BGV Konzern versicherungstechnische Risiko (105.909 Tsd. EUR).

Keine wesentichen Ansteckungsrisiken im Konzern. Konzerninterne Rickversicherung beschrankt auf einen Quotenvertrag.

Es besteht keine Risikoexponierung aufgrund auRerbilanzieller Positonen und der Risikolbertragung auf Zweckgesellschaften.

~ Y~~~

Managementmanahmen

/ Unterjdhrige Beobachtung der Limitauslastung und der Eigenmitielentwicklung.

| Operatonelle Risiken werden zusétzlich tber qualitaives Risikomanagement gesteuert (Kapitel C.5).

|/ Vorausschauende Solvenzkapitalbedarfsplanung (Kapitel E.2) und Verfolgung der kommenden Anderungen im Standardansatz.

RISIKOTRAGFAHIGKEIT: ERGEBNISSE 31.12.2019
(in Ted. EUR)
Eigenmittel (ASM) 413.729
bendtigtes Risikokapital (SCR) 180.806
Minimum Capital Requirement (MCR) 83.347
Risikotragfihigkeit ASM / SCR 229%
DETAILERGEBNIS SE (in Tsd. EUR) SCR
31.12.2019
VERSICHERUNGSTECHNISCHES RISIKO: 105.909
Pramien- und Reserverisiko 59.703
Katastrophenrisiko 32.940
Stornorisiko 10.539
Rentenrisiko 2726
MARKTPREISRISIKO: 60.923
Zinsrisiko 0
Aktienrisiko (Aktien) 0
Aktienrisiko (Aktientyp 2+Beteiligung) 30.413
Immobilienrisiko 12.794
Spreadrisiko 16.496
Fremdw3ahrungsrisiko 748
Konzentrationsrisiko 472
KREDITRISIKO 3.429
BASIS-SCR: DIVERSIFIZIERT 170.261
OPERATIONELLES RISIKO 10.545
GESAMTSUMME: SCR 180.806

20



SOLVENCY AND FINANCIAL CONDITION REPORT (SFCR) BGVKONZERN

C.1. Versicherungstechnisches Risiko

Versicherungstechnische Risiken setzen sich aus dem Pramien- und Reserverisiko zusammen. Ziel ist es, méglichst versicherungs-
technische Gewinne zu erwirtschaften.

KOMMENTIERUNG
Risikoanalyse

/
/

~ T Y Y~

Versicherungstechnisches Risiko in Hohe von 105.909 Tsd. EUR.

Der Wertbeitrag als Kennzahl fur eine Brutiobetrachtung der Ertragslage ermitelt sich aus der Differenz zwischen den eingenom-
menen Beirdgen und den geleisteten Zahlungen, den zu Markiwerten bewerteten Riickstellungen, dem Aufwand fir Versiche-
rungsbetrieb und Schadenregulierung sowie den Risikokapitalkosten. Dieser Wertbeitrag ist im Vergleich zum Vorjahr deutich ge-
stiegen.

Eine wesentiche Difierenz zwischen dem Brutio-Wertbeitag und dem Netiogewinn resuliert vor allem aus der Markiwertsicht im
Wertbeitrag, der Riickversicherung sowie aus der Schadenabwicklung.

Der BGV Konzern erzielt einen versicherungstechnischen Netiogewinn nach Beitragsriickerstattung in Hohe von 2.461 Tsd. EUR.
Aufgrund der Brutioschadensituation, einer Zunahme der rlickversicherungsrelevanten Schaden und dem geringen Anteil an
Risikolibernahme in risikoreichen Sparten ergibt sich ein negatives Riickversicherungsergebnis.

Die Rickversicherungsstrukiur ist so ausgelegt, dass sie dazu beitrdgt, Uber die Jahre hinweg ein stabiles, wenig volatles Netto-
ergebnis zu erreichen. Risiken in AH und KH werden durch den Allgemeinen Kommunalen Hafipficht-Ausgleich vermindert, kon-
nen aber Ergebnisschwankungen in der HGB-Sicht verursachen. Das hohe Schadenpotental in der kommunalen Hafipfichtversi-
cherung und im AKHA wird durch einen Riickversicherungsvertrag des AKHA begrenzt

Die Netto-Gesamischadenquote belduft sich zum 31.12.2019 auf 81,6 %.

Erh6hung des Durchschnitsschadens im Meldejahr.

Posiive Abwicklungsergebnisse im Konzern 2019 und deutiche Zufiihrung zur Schwankungsriickstellung.

Steigende stile Reserven in den Schadenriickstellungen im Konzern.

Eswerden keine Verhaltensénderungen unserer Versicherungsnehmer erwartet, die das Stornorisiko beeinflussen.

Managementmalnahmen

~ T T Y

Controlling der Versicherungstechnik durch regelméfige Geschéfisanalyse.

Sanierung vor allem in der gewerblichen Kraffahriversicherung.

Laufende Uberwachung und Optimierung der Produkipalette.

Ausrichtung der Riickversicherung mit Blick auf Risikotragfahigkeit und Erragschancen.
Versicherungsmathematische Funkton untersucht die Zeichnungspolitk sowie die Rlckversicherungstaiigkeit
Reservestirke wird mit aktuariellen Methoden analysiert und mit den Zustandigen abgestmmt
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C.2. Marktisiko

Risiko der Redukfion des zur Bedeckung der Verpfiichtungen benétigten Vermdgens. Verringerte Bewertungsreserven schmaélern die
Risikotragfahigkeit sowie die bilanzielle Ausgleichsfahigkeit bei Erfragsriickgang. Das Ziel besteht aus einer Mindestrendite und der
Begrenzung der Auswirkungen negativer Kapitaimarktentwicklungen auf den BGV Konzern.

KOMMENTIERUNG

Risikoanalyse

/ Marktisiko in Hohe von 60.923 Tsd. EUR.

/  Starkes Wachstum des Kapitalanlagebestandes um 7,6 %.

| Anstieg des Werlverlustes beim Stressszenario festverzinslichen Wertpapiere um 77,5 % aufgrund der im Vergleich zum Vorjahr

erhdhten Duraion und der deutich gewachsenen Bestinde. Der Stresstest sefzt sich zusammen aus einem Riickgang der Aktien
um 30 %, einem Werlverlust der Grundstiicke, Bauten und Beteiligungen um 15 % und einem Znsansteg um 2 %.

/  Die Aktienquote liegt mitf 6,4 % entsprechend der strategischen Asset Allocation unterhalb der strategischen maximalen Akfien-
quote. Neue Risiken wurden vor allem bei Unternehmens- und Staatsanleihen aufgebaut
Hohe Bewertungsreserven auf Aktien flihren zu geringem Abschreibungsrisiko.
Starkes Wachstum des Kapitalanlagebestandes um 7,6 % fiihrt zu einem deutichen Anstieg der festverzinslichen Werfpapiere.
Eswerden derivaive Finanzinstrumente zur Fremdwahrungsabsicherung eingesetzt
Neue Kapitalanlagestrategie mit einer moglichst risikolosen Basis- und einer an der Risikotragfahigkeit ausgerichteten Risiko-
[Ertragsstrategie umgesetzt Damit soll eine zielgerichtetere Steuerung der Kapitalanlage und eine breite Diversifizierung erreicht
werden
Anteil an Fremdwahrungen ist deutich angestegen (251.278 Tsd. EUR/ 23,9 % des KA-Bestands).
Durch die Corona-Krise werden negative Einfiisse auf die Markiwerte in 2020 erwartet

anagementmaflnahmen
Aus den Ergebnissen der Stressszenarien ergibt sich kein gesonderter Handlungsbedarf
Baumalnahme Parkgebaude am Konzernsiz zur Fremdvermietung und Sicherung der laufenden Ertrége.
Buy-and-hold-Strategie bei Zinspapieren unter Beachtung der Zinssituaion und der Laufzeiten.
Breite Diversifikaton des Anlageportefeuilles.
Die neue Anlagestrategie mit der Unterscheidung in Basis- sowie Risiko-/Erfragsstrategie wurde unter laufender Einbeziehung
des Risikomanagements umgeseizt

/ Auswirkungen der Corona-Krise werden im Kapitalanlagerisikomanagement laufend Uberwacht

~ T~ Y~

~ T~ Y Y — i\\

STRESSTESTS (in Tsd. EUR) 31.12.2019 Vorjahr Diff in %
Aktien 20.142 28.790 -30,0%
Grundstiicke, Bauten und Beteiligungen 17.856 15.057 18,6%
Festverzinsliche Wertpapiere 84.190 47.441 77,5%

KAPITALANALAGEBESTAND (in Tsd. EUR) Buchwert Marktwert % MW
Aktien 61.178 67.139 6,4%
Grundstiicke, Bauten und Beteiligungen 92.034 119.037 11,3%
Festverzinsliche Wertpapiere 742.264 792.004 75,2%
Termin- und Tagesgelder 73.301 73.834 7,0%
Weitere Fonds 999 944 0,1%
SUMME 969.776  1.052.958 100,0%

BERWERTUNGSRESERVEN (in Tsd. EUR) 31.12.2019 % BW Vorjahr
Aktien 5.961 9,7% 3.553
Grundstiicke, Bauten und Beteiligungen 27.003 29,3% 18.986
Festverzinsliche Wertpapiere 49.740 6, 7% 21.481
Termin- und Tagesgelder 533 0,7% 1.373
Weitere Fonds 55 -5,5% 122
SUMME 83.182 8.6% 44.671
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C.2.1. Konzentrationsrisiken

Das Konzentrationsrisiko besteht aus dem Verlustrisiko aus einem Versicherungs- oder Kapitalanlageportfolio, das darin begriindet
liegt, dass grole Teile des Portolios auf einen Emitenten, eine Branche oder eine Region konzentriert sind. Ziel ist es, das Risiko
eines grofRen Ausfalls zu vermeiden.

KOMMENTIERUNG
Risikoanalyse

/
/

/

Konzentrationsrisiko in Hohe von 472 Tsd. EUR.

Innerhalb der Basisstrategie wurden diferenzierte Limite aufgestellt, die den maximalen Anteil in einzelnen Sekforen, Réngen,
Lé&ndern, Sub-Sektoren und Ratingklassen begrenzt

Innerhalb der Basisstrategie sind im Maximum 5,5 % des KA-Bestands bei einer Adresse angelegt

Keine wesentichen Konzentrafionsrisiken in der Risiko-/Ertragsstrategie.

In der Versicherungstechnik birgt die regionale Konzentration generell das Risiko von Kumulereignissen im Elementarschadenbe-
reich. Darauf abgesimmte Riickersicherungspolitk begrenzt dieses Risiko.

Der Krafahrtbestand mit 50 % und der Sachversicherungsbestand mit 24 % haben den hochsten Anteil am Gesamigeschaft Da
sich der Sachbestand aus unterschiedlichen versicherungstechnischen Risiken zusammensefzt, ergibt sich eine gute Diversifka-
ton zwischen den Sparten.

Aufgrund eingeleiteter Sanierungsmafinahmen soll der Kraffahrtoestand nicht weiter an Bestandsanteilen gewinnen.

Da der Kraftfahrtbestand den hdchsten Anteil am Konzernbestand bildet, hat er gleichzeiig den starksten Einfuss auf das Ge-
schafisergebnis.

/  Der Bestandsbeitrag fiir selbstabgeschlossenes Geschat ist im Vergleich zum Jahresende 2018 um 6,2 % gestiegen und belauft
sich zum 31.12.2019 auf 393.981 Tsd. EUR.

Managementmanahmen

/ Im Rahmen der Neuausrichtung der Kapitalanlagesrategie wird als Risikosteuerungsmalinahme weiterhin eine breite Diversifka-

/

fion verfolgt

Um das Konzentrationsrisiko aus Kapitalanlagen zu begrenzen, wurden sowohl fir die Basisstrategie als auch fur die Risiko-/
Ertragsstrategie detailierte zugelassene Anlagerisiken festgelegt Diese werden breit gestreut und durch definierte Anlagegrenzen
und Benchmarks angemessen kontrolliert und gesteuert

Um die aus der Versicherungstechnik resultierenden Konzentrationsrisiken tragen zu kénnen, wird bei Spizenrisiken bewusst auf
angemessenen Ruckversicherungsschutz geachtet

Risikoarmes und wenig schwankungsanfaliges Geschaft wird bis zu definierten  Eigenbehaltsgrenzen maglichst selbst gefragen.
Zeitnahes Monitoring der Entwicklung in der Kiz-Sparte.

Bestandszusammensetzung in Tsd. EUR
450.000
400.000 - m Unfall
350,000 I -
- M Sonstige Versicherung
500000 | I —
250.000 + sachversicherung
200.000
M Rechtsschutz
150.000
100.000 -
| Kraftfahrt
50.000 - —
Haftpflicht
o T T T T 1
2015 2016 2017 2018 2019
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C.3. Kredifrisiko

Unter Kreditrisiko versteht man das Risiko des teilweisen oder vollstindigen Forderungsausfalls. Dies kann sowohl in der Kapitalanla-
ge als auch in der Riickversicherung aufreten. Zel ist es, durch eine risikobewusste Auswahl der Geschafispartner Ausfalle méglichst
zu vermeiden oder durch ausreichende Diversifikation auf ein sehr geringes Maf zu begrenzen.

KOMMENTIERUNG
Risikoanalyse:

[ Kreditisiko in Hohe von 3.429 Tsd. EUR.

/  Das bewusst ausgedehnte Kreditrisiko wird durch eine breite Streuung begrenzt Durch die gleichzeiige Redukfon der Aktienquo-
te wird eine weiter verbesserte Diversifikaton angestrebt

/89,0 % der Renten-Investionen im Gesamtbestand weisen ein Rating im Investment-Grade-Bereich auf. Das Ausfallrisiko fir die
5,6 % der Anlagen ohne Rating wird durch eine interne Bonittseinschazung als begrenzt bewertet Auf das Rating Non Invest
ment Speculatve (BB)entfallen 32.985 Tsd. EUR (3,8 %) des Anlagebestands, auf das Rafing Highly Speculatve (B)14.228 Tsd.
EUR (1,6 %).

| Staatsschulden- und Eurokrise trotz verbesserter wirtschaflicher Situation weiterhin nicht beendet Bei starken Negativentwick-
lungen im Euroraum sind auch auf den BGV indirekt wirkende Risiken in wesentichem Umfang nicht auszuschlieen. Aufgrund
der Corona-Krise in 2020 wird eine drasische Verscharfung des Problems erwartet

/  Anteile an auBerdeutsche Staats- u. Unternehmensanleihen knapp unter 35 % des Kapitalanlagebestandes

/  Die Niedrigzinspolitik der EZB Uberdeckt teiweise Kreditrisiken im Euroraum.

| Der Geschafisklimaindex vonifo zeigt im Vergleich zum Vorjahr eine deutiche Abwartsbewegung von 101,0 auf 96,3.

Managementmalnahmen

| Beachtung der Boniatsstruktur der festverzinslichen Werfpapiere.

| Die Renenengagements werden grundsétzlich im Investment Grade-Bereich investiert Mitder Neuausrichtung der Kapitalanla-
gestrategie konnen auch Rentenengagements in den Ratingkategorien des Non Investmentgrade Bereichs getaigt werden, die
20 % des Gesamtbestands zu Markiwerten nicht Ciberschreiten diirfen. Auf eine Risikodiversifikation durch breite Streuung wird
geachtet

| Fir die eigene Kreditrisikobewertung und die Plausibilisierung der externen Rafings wird ein Priifungsprozess eingesetzt, der flir
die verschiedenen Wertpapierarten jeweils definierte volkswirtschafliche Fakforen betrachtst

| Laufende Verfolgung der Entwicklung der Corona- und Euroschuldenkrise.Beobachtung der Soliditat der Riickversicherer und

angemessene Streuung der Abgaben sowie Akiualisierung der Riickversicherungsstrategie.

BONITATSSTRUKTUR FIXED INCOME (in Tsd. EUR)

Ratingkategorien 31.12.2019 in % Vorjahr in %
Prime (AAA) 433.413 49,9% 291.721 37,3%
High grade (AA) 73.314 8,4% 123.987 15,9%
Upper Medium grade (A) 86.504 10,0% 142,734 18,3%
Lower Medium grade (BBB) 179.916 20,7% 138.137 17, 7%
Non Investmentgrade Speculative (BB) 32.985 3,8% 9.625 1,2%
Highly Speculative (B) 14.228 1,6% 0 0,0%
Non-Investment-Grade (CCC - D) 0 0,0% 0 0,0%
Non rated (ohne Rating) 48.796 5,6% 75.842 9,7%
SUMME 869.155 100,0% T82.046 100,0%
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BGVKONZERN

C4. Liquidiatsrisiko

Das Risiko besteht darin, dass zu den relevanten Zeitpunkten nicht gentigend liquide Mitel vorhanden sind, um den Verpfichtungen

nachzukommen. Sichere Liquidiitsausstattung als Ziel verflgt

KOMMENTIERUNG
Risikoanalyse

| Die Analyse der Restlauizeiten- bzw. Falligkeitenstrukiur I&sst keine besonderen Risiken im Akfiv-/Passiv-Verhalinis erkennen.

| Der hohe Liquiditatsiberschuss lasst Falligkeitslicken in den Folgejahren sicher bedecken. Die Markiwerte der Publikumsfonds

sind in der Restlaufzeitenstruktur und bei der Duraion bericksichtigt
Erhdhung der Duration der festverzinslichen Wertpapiere im Gesamtestand.

Struktur der neu aufgebauten Liquiditatsplanung liegt vor.

~— — — —

auf 60.779 Tsd. EUR (i. V. 69.356 Tsd. EUR).

Managementmalnahmen
[/ Weitere Verbesserung der Darstellung der Liquiditatsstréme und der Liquidititsplanung.
| Verfeinerungen des Liquidititsrisikomanagements in Arbeit

Anteil von 11,3 % an Kapitalanlagen mit eingeschrankter Liquiditit aufgrund Beteiligungen.

/ Im Rahmen der Uberlegungen zur Kapitalanlages rategie wird auch die Liquiditdt der einzelnen Anlageformen beachet

LIQUIDITAT (in Tsd. EUR) 31.12.2019
jederzeit 30.874

RESTLAUFZEITENSTRUKTUR / FALLIGKEITENSTRUKTUR

RLZ bis ... Jahre Marktwert Festverz.
1 198.376

2 50.803

k) 53.102

4 63.633

5 99.842

6 117.288

T 69.985

8 98.363

9 54.921

10 47.598

=10 719.770
SUMME 933.682

KAPITALANLAGEN MIT EINGESCHRANKTER LIQUIDITAT (in Tsd. EUR)

Vorjahr
28.633

Passiva netto
100.617
91.213
31.820
26.459
22.621
20.201
18.389
15.927
14.286
12.766
179.958
494.258

Marktwert Kap.anl. gesamt

INSGESAMT 119.590
davon:

Beteiligung u. verbundene Unternehmen 119.037
Mitarbeiterdarlehen 353
aufgrund Strategie eingeschrankt 0

11,4%

11,3%
0,1%
0,0%

Diff. in %
7,8%

Differenz
97.759
10
21.282
37174
77.222
97.087
51.597
82.436
40.635
34.81
-100.1838
439.424

Der bei kiinftigen Pramien einkalkulierte erwartete Gewinn: Expected Profit included in Future Premiums (EPIFP) beziffert sich
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C.5. Operationelles Risiko

Unter operationalen Risiken sind mégliche Verluste zusammengefasst, die sich aus der Unangemessenheit oder des Versagens von
internen Verfahren, Menschenund Systemen ergeben kdnnen. Ziel des BGV Konzerns ist es, einen ordnungsgemaRen, efizienten
und stdrungsfreien Arbeitsablauf zu gewéhrleisten.

KOMMENTIERUNG

Risikoanalyse (Konzern)

/
/

/

/

Operationelles Risiko in Hohe von 10.545 Tsd. EUR.

Die generelle Bedrohungslage in den Bereichen: Technisches Versagen (Hardwaredefekt, Materialermidung, efc.), Katastro-
phen (Brand, Wassereinbruch, efc.), Organisatorische Méngel (unzureichendes Berechtigungskonzept, unzureichende Vertreter-
regelung, efc.), und Handhabungsfehler (Fehlbedienung, Irrtum, Nachlassigkeit, efc.) ist konstant geblieben.

IT-Risiken im Unternehmen latent vorhanden und nach Expertenschézung auf konstant sicherem Niveau.

Gesamtverfiigbarkeit der IT-Services konstant bei nahezu 100 %.

Der Geschafsbetrieb konnte wahrend der Corona-Krise in weiten Teilen dank der engagierten Mitarbeiter und der guten IT-
Infrastruktur aufrechterhalten werden. Neben mobilen Endgeraten, die das mobile Arbeiten fastaller Mitarbeiter erméglichen, um-
fasst dies auch die erweiterte IT-Verbindungsmdglichkeit von extern.

Die Anzahl der durch die Web Application Firewall geblockten Zugriffe belauft sich auf 200.840. Die Zahl der geblockten Zugriffe
ist signifikant zuriickgegangen, jedoch sagt diese Kennzahl nichts (iber die Qualitit der Angrife aus.

Anzahl Funde durch lokale Virenscanner sehr stark gesunken von 4.734 im Vorjahr auf 811. Blockiertes SPAM-Aufkkommen von
85 % im Vorjahr auf 88 % der eingehenden Mails angestiegen. Anzahl der eingehenden Mails nach Filterung (neto) deutlich ge-
sunken.

MaBnahmen zur Vermeidung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung sollen kiinfig weiter ausgebautwerden. Abgleich mit
Terrorlisten wird durchgeflihrt

Erwartete Zunahme individualisierter Angrife auf die IT.

Managementmaflinahmen: (Konzern)

/

RegelméRige Sensibilisierung der Mitarbeiter fiir IT-Sicherheit tiber Publikationen im Intranet, um sicherheitsbewusstes Handeln
aller Mitarbeiter zu fordern.

Dem Cyber-Risiko wird mit Blick auf Kunden- und Mitarbeiterdaten entgegengewirkt Die IT-Risiken und Sicherheitsmainahmen
werden kontnuierlich und mit Hilfe des IT-Sicherheismanagementteams (berwacht und gesteuert

Pandemieplan liegt vor und wird auf die aktuellen Entwicklungen hin angepasst

Produktves Warenwirtschaftssystem verringert Mitarbeiterausfallrisiko durch Kantinenprobleme.

Compliance-M anagementprozess: Risikoanalyse durchgefiihrt und Compliance-Bericht sowie Compliance-Plan erstellt. Damit
wird die Umsetzung von externen sowie internen Vorgabenanderungen zenftral durch die Compliance Funkfon Uberwacht
Demographie in Bezug auf Kunden und Mitarbeiter im Blick.
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C.6. Andere wesentiche Risiken
C.6.1. Stategische Risiken

Strategische Risiken beinhalten neben den Gefahren aus der Verénderung des rechtichen, poliischen oder gesellschaflichen Umfel-
des auch die Risiken aus dem Vertrieb und Bestand sowie Kosten- und Ertragsrisiken. Ziel ist es, dass durch mittelfrisfig konstante
Gesamtkostenquoten und eine angemessene Rentabilitdt die Eigenmittel gestarkt werden kdnnen, damit die Unternehmenssicherheit
und Wethbewerbsfahigkeit dauerhaft gewahrleistet ist

KOMMENTIERUNG

Risikoanalyse

/  Wachstumsraten oberhalb des strategischen Wachstumsziels.

| Verringerung der Kostenquoten durch starkes Wachstum der Beitrage.

/  Leichter Anstieg der absoluten Gesamtkosten im BGV Konzern. Hauptursachen sind die gestiegenen Provisionen/ Courtagen,
die vor allem aus dem Beiragsanstieg resultieren. Kostenquote weiterhin unterhalb der strategischen Obergrenze.

| Netio-Combined-Ratio ist von 97,9 % auf 95,3 % deutich zuriickgegangen (siehe untenstehende Grafik).
| Weiterhin hohe Abhangigkeit vom Kfz-Markizyklus durch starkes Wachstum der Kiz-Sparte.

| Znsentwicklung erh6ht Druck auf Kosten und Versicherungstechnik.

[ Digitalisierung und Innovation als zentrale strategische Entwicklungsfelder im BGV im Blick.
Managementmanahmen

| Verstirkles Wachstum in Nicht-Kiz-Sparten angestrebt
Kontinuierliche Weiterentwicklung des Strategieprogramms mit Fokussierung auf Digitalisierung, Innovation und Efizienzsteige-
rung.

| Stategieprozess wird durch die Geschafsfeldorientierung (Kommunal, Privat, Firmen) sowie durch neue strategische Projekte
(Familie, Firmen, Kundenservice und Prozesse, Digitalisierung der Kundenkommunikation) weiter vorangetrieben.

/ Einrichtung des Marketinggremiums zur Biindelung von Akfvititen in den Bereichen Vertrieb / Verfriebsunterstiitzung, Produkt
entwicklung und Kommunikation / Werbung.

Netto-Combined-Ratio
100%
o o 2% 95,3%
{ "
75%
50%
25%
0%1 T T T T T T 1
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
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C.6.2. Reputationsrisiken

Das Reputafionsrisiko stellt ein zusétzliches Verlustisiko dar, das sich aufgrund der Verschlechterung des Rufes des BGV Konzerns
ergeben kann. Reputatonsrisiken in Form einer negativen Wahrnehmung des BGV Konzerns in der Offentiichkeit sind grundsatzlich
zu vermeiden. Ziel ist es, eine hohe Kundenzufriedenheit zu erhalten.

KOMMENTIERUNG
Risikoanalyse: (BGV Konzern)

/

Das Beschwerdemanagement ist Bestandteil der kundenorientierten Konzernstrategie. Es erfillt die Vorgaben der BaFin geméaf
deren Sammelverfigung ,Beschwerdemanagement und Beschwerdebearbeitung bei Versicherungsunternehmen® und des er-
ganzenden Rundschreibens 03/2013 (VA) ,Mindestanforderungen an die Beschwerdebearbeitung durch Versicherungsunter-
nehmen®. Die Leitinie zum Beschwerdemanagement legt Grundsétze und Prozesse zum organisatorischen Ablauf bei der Bear-
beitung von Beschwerden und deren Dokumentaion fest

GemanR Definifion liegt die Anzahl der erfassten Beschwerden bei 356 (VJ: 434).

Der Risikoindikator aus der Relation Gesamtanzahl an Beschwerden zu angenommenen Calls belduft sich zum 31.12.2019 auf
1,2%0 und liegt damit auf einem niedrigen Niveau.

Service und Schaden haben mit jeweils 33 % den héchsten Anteil an den Beschwerden.

In diesem wie auch im vorliegenden Berichtszeiraum wurde die Mehrzahl der Beschwerden (89 %) innerhalb einer Bearbei-
tungsdauer von ,2-14 Tage* bearbeitet und erledigt

Reputationsrisiko in Folge eines Cyberangrifs oder Datendiebstahls latent vorhanden.

Zum 31.12.2019 liegt die telefonische Erreichbarkeit im Kundenservice bei ca. 85 %.

Aktiver Umgang mit Social-Media birgt Chancen und Risiken. Konstant niedrige Anzahl an Beschwerden (16) iber die BGV-
Social-M edia-Platformen.

ManagementmaRnahmen: (BGV Konzern)

/
/

Im BGV Konzern wird ein akfves Beschwerdemanagement Uber das Kunden-Zufriedenheits-Management (KZM) gesteuert
Schutz vor Cyberangriffen durch vielfaltige IT-Sicherheitsmalinahmen und personlicher Sensibilisierung. Eine Notfallplanung fiir
Reputationsrisiken liegtvor, die dazu dient, auf Presseanfragen vorbereitet zu sein und risikos teuernd agieren zu kdnnen. Dieser
Notfallplan unterstiizt vor allem das Reaktonsvermdgen und die Geschwindigkeit einer wirkungsvollen Pressearbeit

Beschwerdetypen/-griinde

' B Angebot und Antrag
» M Schaden
| o Service
M Sonstiges
N Vertrag

C.7. Sonstige Angaben

Keine Angaben
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D. Bewerlung fiir Solvabiliitszwecke

Nachfolgend werden fir den BGV Konzern die Aktiva und Passiva der Solvency Il-Bilanz im Vergleich zur HGB-Bilanz zum Stichtag
31.12.2019 sowie die sich daraus ergebende Difierenzbetrédge dargestellt

AKTIVA (in Tsd. EUR) Solvency ll-Bilanz Statutory accounts value Differenzbetrag
Geschafts- oder Firmenwert 0 0 0
Abgegrenzte Abschlusskosten 0 0 0
Immaterielle Yermégenswerte 0 1.240 -1.240
Latente Steueranspriliche =200 22.967 -23.167
Uberschuss bei den Altersversorgungsleistungen 0 0 0
Sachanlagen fir den Eigenbedarf 80.081 62.573 17.508
Anlagen (auker VYermoégenswerte fur index- und fondsgebu 980.209 910.142 70.067
Immabilien (auker zur Eigennutzundg) 27650 23.208 4442
Anteile an verbundenen Unternehmen, einschlieilich Beteil 19.162 10.2358 §.924
Aktien 34 34 ]
Aktien - notiert 34 34 0

Aktien - nicht notiert 1] 1] 0

Anleihen 324 406 315.691 8.715
Staatsanleinen 236.395 232419 3.976
Unternenmensanleinen g5.011 83.272 4.739
Strukturierte Schuldtitel ] ] ]

Besicherte Wertpapiere 0 1] ]
Organismen fur gemeinsame Anlagen 539.325 491.5582 47742
Derivate 0 a0 0
Einlagen auier Zahlungsmittelaguivalente 69.244 §9.000 244
Sonstige Anlagen 389 389 ]
VYermégenswerte fur index- und fondsgebundene Yertrage 0 0 0
Darlehen und Hypotheken 1.871 1.469 402
Policendarlehen ] 1] ]
Darlehen und Hypotheken an Privatpersonen 1.871 1.469 402
sonstige Darlehen und Hypotheken 0 0 0
Einforderbare Betrage aus Rlckversicherungsvertragen v 123.573 156.992 -33.419
Michtlebensversicherungen und nach Art der Nichtlebenswe 91.389 124 686 -33.297
Michtlebensversicherungen auRer Krankenversichery §9.954 122.910 -32.955

Mach Art der Nichtlebensversicherung betriebene Kr: 1.434 1.776 -342
Lebensversicherungen und nach Art der Lebensversicheru 32.184 32.306 -122

Mach Art der Lebensversicherung betriebene Kranke 2.340 2718 -379
Lebensversicherungen auer Krankenversicherunge 29.5845 29.588 257
Lebensversicherungen, index- und fondsgebunden 0 0 0
Depotforderungen 668 668 0
Forderungen gegenuber Yersicherungen und Yermittlern 3.379 3.379 0
Forderungen gegenuber Rlckversicherern 0 10.105 -10.105
Forderungen {Handel, nicht Yersicherung) 3.179 3.179 0
Eigene Anteile (direkt gehalten) 0 0 0
In Bezug auf Eigenmittelbestandteile fillige Betrage oder L 0 0 0
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 21.035 21.035 0
Sonstige nicht an andere Stelle ausgewiesene Yerméogens: 2474 3.494 -1.019
VYermégenswerte insgesamt 1.216.270 1.197.243 19.027
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PASSIVA (in Tsd. EUR) Solvency lI-Bilanz Statutory accounts value Differenzbetrag
Versicherungstechnische Ruckstellungen 650.695 907.888 -257.193
Versicherungstechnische Riuckstellungen - Nichtlebensversich 524.774 774.622 -249.848
Yersicherungstechnische Rickstellungen - MNichtlebensversicherung 518.727 760.980 -242 262
Yersicherungstechnische Rickstellungen als Ganzes berech 1] 0 i}

Bester Schatzwert 469.264 ] 469.264

Risikomarge 49 463 0 49463
versicherungstechnische Rickstellungen - Krankenversicherung (r 6.046 13.633 -7.586
Wersicherungstechnische Rickstellungen als Ganzes berech a 0 0

Bester Schatzwert 5.010 0 5.010

Risikomarge 1.037 0 1.037
Versicherungstechnische Ruckstellungen - Lebensversicherur 125.921 133.266 -7.345
Yersicherungstechnische Rickstellungen - Krankenversicherung (r 3.998 4612 -614
Yersicherungstechnische Ruckstellungen als Ganzes berech u] 0 i}

Bester Schatzwert 3.968 ] 3.968

Risikomarge 31 0 31
Versicherungstechnische Rickstellungen - Lebensversicherung 121.923 128.654 -6.731
Wersicherungstechnische Rickstellungen als Ganzes berech ] 0 ]

Bester Schatzwert 120.585 ] 120.585

Risikomarge 1.338 0 1.338
Versicherungstechnische Ruckstellungen - index- und fondsg: 0 0 0
Yersicherungstechnische Ruckstellungen als Ganzes berech 1] 0 o

Bester Schatowert 0 0 0

Risikomarge i} 0 i}

Sonstige versicherungstechnische Riickstellungen 0 0 0
Eventualverbindlichkeiten 0 0 0
Andere Ruckstellungen als versicherungstechnische Ruckstellunget 15.598 15.344 254
Rentenzahlungsverpflichtungen 31.759 23.795 7.964
Depotverbindlichkeiten {aus dem in Rickdeckung gegebenen Versic 30.857 30.857 0
Latente Steuerschulden 69.841 0 69.841
Derivate 0 0 0
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 0 0 0
Finanzielle Yerbindlichkeiten auRer Yerbindlichkeiten gegeniiber Kre 0 0 0
Verbindlichkeiten gegenlber Versicherungen und VYermittlern 1.021 23.337 -22.316
Verbindlichkeiten gegenliber Riickversicherern 0 3.628 -3.628
Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung) 383 383 0
Nachrangige Verbindlichkeiten 0 0 0
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Yerbindlichkeiten 2.387 2.387 0
Verbindlichkeiten insgesamt 802.541 1.007.620 -205.078
Uberschuss der Yermégenswerte Uber die Verbindlichkeiten 413.729 189.623 224.105
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Bevor in den Abschnitten D1 bis D5 die speziellen Bewertungsmethoden und -unterschiede fiir unsere Vermogenswerte und Verbind-
lichkeiten erlautert werden, folgt nun eine kurze allgemeine Darstellung und Abgrenzung der verwendeten bzw. nicht verwendeten
Bewerfungsgrundlagen nach HGB, IFRS und Solvency I.

Der BGV Konzern stellt seinen Jahresabschluss nach Handelsgesetzbuch (HGB) auf. Die fir Solvency Il verwendeten Methoden
erfilllen die relevanten Anforderungen. Unsere Bewertungsmethoden fiir Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten berlicksichtigen den
Artkel 9 Abs. 4 der delegierten Verordnung (EU) 2015/35 (DVO). Dieser Artikel sieht vor, dass von den internationalen Rechnungsle-
gungsstandards (IFRS) abweichende Methoden zur Solvency Il-Bewertung verwendet werden kdnnen. Im BGV Konzern erfolgt dies
unter Beachtung des im Artikel 29 der Solvency-Il-Richiiinie (RL 2009/138/EG) dargelegten und insbesondere fir kleine Unternehmen
relevanten Proportionalitats prinzips. Unsere Solvency Il-Bewertung beruht dazu u. a. auf Methoden, die auch im Rahmen der Erstel-
lung des Jahresabschlusses herangezogen werden. Dazu zéhlen auch die im Anhang des Geschéftsberichts verwendeten Methoden
zur Zeitwertermittlung. Der BGV Konzern zieht insgesamt gesehen keine Methoden heran, die rein auf fortgefihrten Anschaffungs-
oder Herstellungskosten beruhen oder anderweitig im Widerspruch zu Markfpreisen stehen. Die Bewertungsmethoden des BGV
Konzerns sind angemessen zur Art, zum Umfang und zur Komplexitat der mit den Geschaften des BGV Konzerns verbundenen Risi-
ken. Eine Bewertung der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten nach den Internationalen Rechnungslegungsstandards waren flir
den BGV Konzern mit Kosten verbunden, die gemessen an seinen Verwaltungsaufwendungen insgesamt unverhaltnismaRig waren.
Die gemaf der Vorschriften der Verordnung iiber die Rechnungslegung von Versicherungsunternehmen (RechVersV) ausgewiesenen
und durch den Abschlusspriifer gepriiften Zeitwerte entsprechen dem beizulegenden Zeitwert, im Sinne des bei einer Transakfion mit
einem unabhangigen Dritten erzielbaren Wertes. Folglich genligen die Zeitwerte der RechVersV auch den Anforderungen von Sol-
vency |l.

D.1. Vermdgenswerte

Nachfolgend werden die Bewertung der Vermdgenswerte zu Markiwerten und die wichfigsten Bewertungsunterschiede zu HGB fir die
wesentichen Anlageklassen erlautert

Die Markiwerte der Grundsticke und grundstlicksgleichen Rechte wurden mittels eines Ertragswertverfahrens festgestellt. Der Wert
ansatz wird alle 5 Jahre durch einen zerfifizierten Sachverstndigen fiir Inmobilienbewertungen (DIA) DIN EN ISO/IEC 17024 (iber-
priit und neu testiert

Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und Beteiligungen sind unter HGB zu Anschafungskosten bilanziert. Die Bewertung
von Anteilen an verbundene Unternehmen und Beteiligungen erfolgt gemaf den fir das Anlagevermdgen geltenden Vorschriften des
§341b Abs. 1S. 2HGB i. V. m. § 54 RechVersV. Diese schreiben vor, dass fir alle zum Anschafungswert oder Nennwert ausgewie-
senen Kapitalanlagen (hier Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und Beteiligungen) jeweils der Zeitwert gem. § 56 Rech-
VersV im Anhang des Geschéftsberichtes anzugeben ist Die Werthaliigkeit der Beteiligungen wird im Rahmen der Bilanzierung jéhr-
lich durch den Wirtschaftspriifer iberpriit.

Die Zeitwertermitiung erfolgt anhand eines vereinfachten Ertragswertverfahrens nach § 56 RechVersV grundsatzlich zum Freiver-
kehrswert. Sofern kein aktver Markt besteht, anhand dessen der Markipreis ermittelt werden kann, wird der Zeitwert nach einer all-
gemein anerkannten Bewertungsmethode ermittelt. Fiir die Berechnung des Zeitwertes in HGB sefzen wir als Bewertungsmodell das
vereinfachte Ertragswertverfahren nach IDW S1 Standard ein. Hier wird der Unternehmenswert durch Diskontierung der den Unter-
nehmenseignern (Eigenkapitalgebern) kiinftig zufieRenden finanziellen Uberschiisse, die aus den zukiinftigen handelsrechtichen
Erfolgen abgeleitet werden, ermittelt Diese ergeben sich vorrangig aus den Ausschittungen der vom Unternehmen erwirtschafteten
finanziellen Uberschiisse. Ebenso wird der notwendige Aufbau an Eigenmitteln bei der Bewertung berticksichtigt Die Unternehmens-
bewertung nach IDW S1 setzt insoweit die Prognose dieser erzielbaren kiinftigen finanziellen Uberschiisse voraus und erfordert hier-
fir eine ents prechende Planungsrechnung. Subjekfive Kriterien bei der Ermitiung des Unternehmenswertes werden nicht beriicksich-
tigt Auch immaterielle Vermdgenswerte sowie ein etwaiger Geschafts- oder Firmenwert werden nicht beriicksichtigt. Fir nachfolgen-
de Geselischaflen wird diese Bewertungsmethode angewandt

e  BGV Versicherung AG

e Badische Rechisschutzversicherung AG

In der Solvabilititstibersicht erfolgt der Ansatz der beiden Tochterunternehmen mit deren verfligbaren Solvency II-Eigenmitieln (ASM).
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Fir die Beteiligung an der Deutschen Riickversicherung AG weichen wir mit Hilfe des Bewertungsmodells nach IDW HFA 10 i. V. m.
IDW S1 davon ab.

Fir die Bewertung der Beteiligung an der Consal Beteiligungsgesellschaft AG erhalten wir einen nach IDW HFA 10 i.V.m. IDW S1
berechneten Wertder Versicherungskammer Bayern. Das Ergebnis stellt einen objek tivierten Unternehmenswert dar, der in Bandbrei-
fen dargestellt ist In Abhangigkeit der Anwendung der Uberschussquoten fir die Lebensversicherung, Unfallversicherung und Kran-
kenversicherung variiert der Wertansatz. Im Rahmen der vorsichtigen Bewertung sefzen wir unseren Zeitwertzwischen dem maxima-
len und minimalen Unternehmenswert fest

Fir die Beteiligung des Badischen Gemeinde-Versicherungs-Verbands an der BGV Immobilien Verwaltung GmbH wird aus Vereinfa-
chungsgriinden als Zeitwert der Buchwert angesetzt Fir den Zeitwert der BGV Immobilien GmbH & Co. KG wird der durch einen
vereidigten Sachverstandigen ermittelte Markiwert der Liegenschaft angesefzt Die Ermittlung wird alle 5 Jahre vorgenommen (§ 55
RechVersV). Die Uberpriifung der Inputparameter (Abgleich mit dem Mietspiegel der Stadt Karlsruhe, bzw. Mieten vergleichbarer
Objekte, erfolgt jahrlich und wird dokumentert Die Kompatbilitit mit Solvency Il ist damit ebenfalls gegeben.

Fir nachfolgende Beteiligungen wird aus Vereinfachungsgriinden als Zeitwert der Buchwert angesetzt
e GDV Diensteistungs-GmbH & Co. KG
e  TechnologieRegion Karlsruhe GmbH
e HGKHotel- und Gastronomie-Kauf eG

Fir nachfolgende Gesellschaften setzen wir als Markiwert den Net Asset Value an:
e  Project Vier Metropolen GmbH & Co. geschlossene Investment KG
e DRVB Wohnen 2 Beteiligungs-GmbH
o LEA Mitelstandspartner GmbH & Co. KG
e LEA Venturepariner GmbH & Co. KG

Der bilanzielle Ausweis der Aktien erfolgt nach § 7 RechVersV. Fir die Ermittlung des Zeitwertes findet § 56 RechVersV Anwendung.
Fir borsennotierte Aktien erfolgt die Ermittung des Markiwertes mittels des Borsenkurswertes am Abschlussstichtag. Die Vorgaben
des § 56 RechVersV gelten entsprechend. Der fir diese Aktien ermitielte Markiwert wurde fir Solvency Il Gbernommen.

Bei Aktien, die nicht an einem Markt gehandelt werden und so auch kein Freiverkehrswert ermittelt werden kann, findet § 341b HGB
Anwendung, sofern der Vermdgenswert dem Geschaftsbetrieb dauernd dient Die Aktien der Hofgut Scheibenhart AG sind nicht amt
lich notiert und werden auch nicht an einem Markt gehandelt Der Wertansatz erfolgt hier zum Anschaffungswert Nach § 56 Rech-
VersV Ziffer 5 sind die Aktien der Hofgut Scheibenhart AG hichstens mit ihrem voraussichtiich realisierbaren Wert unter Berlicksichti-
gung des Grundsatzes der Vorsicht zu bewerten. Da kein regelmaBiger Borsenkurswert ermittelt wird, wird aus Vereinfachungsgrin-
den der Anschaffungswert als Zeitwert ibernommen. Die Uberpriifung der Werthaltigkeit erfolgt jahrlich im Rahmen der Bilanzierung
mit dem Wirtschaftspriifer.

Unter Anleihen erfolgt der bilanzielle Ausweis von Inhaberschuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren, die
nach § 8 RechVersV klassifiziert sind. Sonstige Ausleihungen nach § 10 RechVersV werden in dieser Position ebenfalls ausgewiesen.
Die Wertermitfung der im Direktbestand befindlichen bdrsennotierten Inhaberschuldverschreibungen und anderer festverzinslicher
Wertpapiere erfolgt durch Abfrage der Bérsenkurswerte am Abschlusssfichtag. Die ermittelten Kurse werden ins Verhalinis zu den
Anschaffungskosten gesetzt und filhren bei Anlagen, die dem Anlagevermdgen gemal § 341b Abs. 2 HGB i.V.m. § 253 Abs. 3 HGB
zugeordnet sind, zu sfillen Lasten. Bei Anlagen, die dem Umlaufvermdgen zugeordnet sind, wird eine notwendige Wertminderung als
Abschreibung gebucht und filhrtzu einem Wert unterhalb des Anschaffungswertes. Sind die Griinde fiir eine ehemals vorgenommene
Abschreibung entfallen, wird gemaf § 253 Abs. 5 HGB eine Zuschreibung bis maximal auf den Anschaffungswert durchgefiihrt Na-
mensschuldverschreibungen wurden mit dem Nennwert bewertet Die Zeitwertermittlung fur diese Anlagen erfolgt nach § 56 Rech-
VersV. Unterschieden wird fiir die Festlegung des Zeitwertes in Papiere, fiir die eine Borsennotierung vorliegt und in Papiere, fir die
kein Freiverkehrswert ermittelt werden kann. § 54 RechVersV gibt vor, dass fur alle zum Anschaffungswertoder Nennwert ausgewie-
senen Kapitalanlagen der Zeitwert gem. § 56 RechVersV ermittelt wird und im Anhang des Geschéftsberichtes auszuweisen ist Nach
§ 56 RechVersV ist der Freiverkehrswert der Borsenkurswert am Abschlussstichtag. Bei der Zeitwertermittiung werden Wertpapiere
mit Sonderausstattung besonders berlicksichtigt Fir Wertpapiere, fiir die kein Freiverkehrswert zu ermitteln ist erfolgt nach § 56
RechVersV die Zeitwertangabe héchstens nach ihrem voraussichtlich realisierbaren Wert unter Beriicksichtigung des Grundsatzes
der Vorsicht Fir die im Bestand befindlichen Wertpapiere, fir die kein Freiverkehrswert ermittelt wird, berechnen wir einen Markiwert
anhand der aktuellen Zinsstrukturkurve in Verbindung mit der Restaufzeit des Werfpapiers. Zusatzlich beriicksichtigen wir weitere
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Kriterien wie Bonitat sowie vorzeitige Riickzahlungsmaglichkeiten. Diese werden in Form von Spreadabschlagen bei der Wertermitt
lung beriicksichtigt

Die Investmentanteile werden unter HGB grundsatzlich nach § 341b Abs. 2 HGB wie Umlaufvermégen bewertet; drei Investmentfonds
sind dem Anlagevermdgen zugeordnet Die Bewertung erfolgt zu Anschaffungskosten, bei wie Umlaufvermégen bewerteten Wertpa-
pieren vermindert um Abschreibungen gemaf § 341b Abs. 2 HGB in Verbindung mit § 253 Abs. 4 HGB nach dem strengen Niederst
werfprinzip. Bei den dem Anlagevermdgen zugeordneten Investmentfonds erfolgte die Bewertung gemaf § 341b Abs. 2 HGB in Ver-
bindung mit § 253 Abs. 3 HGB nach dem gemilderten Niederstwerfprinzip.

Der Bilanzausweis der Investmentanteile erfolgt grundsatzlich unter der Position Organismen fiir gemeinsame Anlagen und ist nach §
7 RechVersV geregelt Der im Anhang des Geschéaftsberichtes anzugebende Zeitwert erfolgt nach § 56 RechVersV und wurde fiir
Solvency Il tbernommen. Die in den Invesimentanteilen gehaltenen Vermdgenswerte sind alle an einer zugelassenen Borse nofiert
Fir Solvency Il wurde der Freiverkehrswert am Abschlussstichtag angesetzt und (ibernommen. Die Zeitwerte der Investmentanlagen
richten sich nach dem Markiwert des jeweiligen Invesimentfonds. Die Markiwertbewertung der Investmentvermdgen erfolgt durch die
Fondsgeselischaft in Abstimmung mit der jeweiligen Depotbank. Von der Werthaltigkeit kann ausgegangen werden, da jedes Invest
mentvermdgen separat durch einen Wirtschaftspriifer tberprift und mit einem Prifungstestat ausgestattet wird.

§ 11 RechVersV regelt den Ausweis der Einlagen bei Kreditinsttuten. Diese Einlagen sind als Tages- und Festgelder im Bestand. Der
Bilanzausweis der Festgelder erfolgt unter Einlagen, der Ausweis der Tagesgelder unter Zahlungsmittelaquivalente. Fr die Zeitwerte
dieser Bilanzposition gilt fir die Wertermittlung § 56 RechVersV entsprechend. Fir Tagesgelder erfolgt der Wertansatz zum Anschaf
fungswert bzw. Nennwert nach § 54 RechVersV. Der Ausweis erfolgt hier zum Anschaffungswert und ist damit identisch mit dem
Buchwert. Fiir Festgelder, fir die kein Freiverkehrswert zu ermitteln ist, erfolgt nach § 56 RechVersV die Zeitwertangabe héchstens
nach ihrem voraussichfich realisierbaren Wert unter Beriicksichiigung des Grundsatzes der Vorsicht Fiir die im Bestand befindlichen
Termingelder wird die Ermittlung des Markiwertes anhand der aktuellen Zinsstrukturkurve in Verbindung mit der Restlaufzeit des
Festgeldes durchgefiihrt Zusatzlich wird bei der Wertermittlung ein Spread berticksichfigt, der durch ein internes Ratingverfahren
ermittelt wird.

Darlehen und Hypotheken werden unter HGB zu forfgefiihrten Anschaffungskosten bilanziert Die Berechnung der Zeitwerte wird
unter Zugrundelegung von Euribor Zinssatzen fir Kurzlaufer (bis 1 Jahr) und Midswapsatze fir Lauzeiten zwischen 1 und 20 Jahren
durchgefiihrt

Grundsétzlich erfolgt die Zeitwertermitiung im Bestandsverwaltungssystem SAP CFM in Verbindung mit dem SAP-Berechnungstool
Market-Risk-Analyzer (MRA). Die vorgegebene Znsstrukturkurve wird im SAP-System hinterlegt und erméglicht so sémftiche Zeit
wertberechnungen. Durch den Wirtschaftspriifer werden die Berechnungen stichprobenhaft tberpriift

Andere Forderungen, laufende Guthaben bei Kreditinsfituten, Schecks und Kassenbestand sind jeweils mit dem Nennwert bzw. Bar-
wert bilanziert. Abrechnungsforderungen aus dem (bernommenen Riickversicherungsgeschaft und sonstige Forderungen werden
teilweise mit einem Schatzverfahren ermittelt Im Geschaftsjahr wurde das Wahirecht gemaR § 27 Abs. 3 RechVersV in Anspruch
genommen.

D.2. Versicherungstechnische Rickstellungen

Die versicherungsmathematische Funktion (VMF) hat die versicherungstechnischen Riickstellungen im Sinne von Solvency Il gemaR
Artkel 75 — Artikel 85 der Solvabilitat II-Richtlinie 2009/138/EG bewertet Zur Segmentierung der Risikogruppen werden die vorgege-
benen Solvency II-Sparten (SlI-Sparten) verwendet Die Sparte Eigenschaden (ES), als Teil der SlI-Sparte ,Sonstige*, wird aufgrund
des individuellen Bestandes separat bewertet. Damit wird dem Artkel 80 Uber die Bildung homogener Risikogruppen genlge getan.
Fir die Sll-Sparten Transport, Beistand und ,Sonstige* ohne Eigenschaden, wird aufgrund des geringen Datenvolumens keine Sol-
venzbewertung vorgenommen. Ebenso ist fir das Ubernommen Geschéft der BGV AG keine Best-Estmate-Schatzung erfolgt, da
keine Einzelschadendaten fir Analysen zur Verfligung stehen. Fir die nicht bewerteten SlI-Sparten wird die HGB-Riickstellungen
verwendet und durch ein angenommenes Zahlungsmuster ein Zinseffektbericksichtigt. Es wird gemaR Artkel 77 miteiner risikofreien
Zinskurve abgezinst Die risikofreie Kurve wird auf Empfehlung von EIOPA verwendet und die Abzinsung erfolgt mit Hilfe einer Stan-
dardsofware. MitHilfe dieser Software ist das Standardmodell fir den BGV Konzern umgesetzt Die versicherungstechnischen Riick-
stellungen setzen sich laut Artikel 77 aus dem ,besten Schazwert' und der ,Risikomarge®, die nach der vereinfachten Methode II
(SCR-Projektion auf Basis vorhandener Cashfiows der SlI-Sparten) berechnet wird, zusammen.
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Die Ermittiung der Pramienriickstellungen erfolgt mit dem Cash-Flow Ansatz. Die hierfir notwendigen Daten werden unter Verwen-
dung vorhandener Markt- und HGB-Werte ermittelt Der erwartete Beitrag resultiert aus dem zum Bewertungssifchtag bekannten
Bestand. Dies betifft insbesondere die Vertrége, die zum Bewertungsstichtag auflerhalb der Kiindigungsfrist liegen und die mehrjah-
rigen Vertage, die derzeit fir einen Zeiraum von 3 Jahren betrachtet werden. Dabei erfolgt eine Validierung der Daten. Die Ab-
schluss- und Verwaltungskostenquote berechnet sich aus den geplanten HGB-Kosten und den geplanten verdienten Beitrdgen des
Folgejahres. Eine gemeinsame Projektion dieser Kosten erfolgt entsprechend der Geschaftsjahres-Schadenabwicklung. Im Vorjahr
wurden die Abschlusskosten nur im 1. Anfalljahr beriicksichtigt Die Abschlusskosten werden zusatzlich gemindert um die bereits
gezahlten Abschlusskosten aus den Beitragsibertrégen. Die Kostenquote reduziert dann, angewendet auf die zukinftigen Beitrage,
den Gewinn aus diesen. Dem gegenlber stehen die zuklinftigen Schaden aus den zukiinftigen Beitrdgen. Grundlage der Ermittlung
ist die BestEstmate-Schadenquote. Diese resultiert aus der Best-Estimate-Schadenriickstellung prognostiziert auf das nachste Ge-
schaftsjahr und den geplanten verdienten Beitrdgen im Folgejahr. Multipliziert mit den zukiinftigen Beitrégen, ergibt sich der erwartete
Schaden aus den zukinftigen Beitrdgen. Diesem Schaden wird dann noch das Abwicklungsmuster der Geschaftsjahres-
Schadenriickstellung zu Grunde gelegt Die Netiopramienrlickstellungen werden analog gerechnet

Grundlage flr die Schatzung der Brutto-Schadenrlickstellung ist eine Datentabelle aus der dispositiven Datenbank, die von Einzelsét-
zen ausgehend im Bestandsfiihrungssystem ICIS in Riicksprache mit der versicherungsmathematischen Funkton erstellt wird. Zur
Erstellung der neuen Abwicklungsdreiecke werden die Historien der Dreiecke aus dem letzten Jahr verwendet und lediglich um das
aktuelle Kalenderjahr erganzt Somit wird eine Konsistenz der verwendeten Daten aus verschiedenen zeitlichen Perioden gewahrleis-
tet. Die Bruttozahlen werden insbesondere mit den Daten aus dem Finanzbuchhaltungssystem SAP und der Gewinn- und Verlust
rechnung aus dem Rechnungswesen abgeglichen. Somit wird die Richtigkeit der Daten durch den intensiven Austausch mit der IT
und internen Kontrollsystemen sichergestellt. Es wird gewahrleistet, dass die Daten fehlerfrei und vollstindig sind, bevor diese zur
weiteren Schatzung genutzt werden. Mégliche Abweichungen sind im Validierungsprozess dokumentiert Dieser istin Anlehnung an
die Leitlinie der versicherungsmathematischen Funktion fiir jedes Abwicklungsdreieck separat dokumentiert und entsprechend ge-
pflegt Aufgrund der Verkirzungsfristen fir den Jahresabschuss HGB ist die Riickversicherungsabrechnung bzgl. des Schadenauf
wandes fiir das Berichtsjahr 2019 geschatzt worden. Aufgrund der Annahmen und Pauschalbewertungen der Riickversicherungs-
schazung kann kein Netoabwicklungsdreieck in Vergleichbarkeit zum Vorjahr erstellt werden. Fiir die Schatzung der Netto-
Schadenriickstellung wird eine Naherungslosung (iber eine Verhalnisberechnungen angewendet

Die Basis fir das Abwicklungsdreieck bilden die reinen Schadenzahlungen, die externen Regulierungskosten, die Regresszahlungen
und gegebenenfalls die Reservestande (Aufwandsdreieck). Die Rentenverpflichtungen werden als Einmalzahlung zum Verrentungs-
zeitpunktim Abwicklungsdreieck beriicksichtigt Die Datendreiecke werden mit allen verfligharen historischen Daten fur 20 bzw. 35
Anfalljahre generiert Ausgehend vom Abwicklungsdreieck werden zunachst verschiedene Plots angeschaut, die einen ersten Uber-
blick Gber das Portfolio geben. Im Abwicklungsplot I8sst sich erkennen, ob individuelle Abwicklungsfaktoren Ausreiler darstellen.
Diese missen fiir die Berechnung nicht immer zwingend eliminiert werden. Einzelne Abwicklungsfaktoren oder ganze Anfalljahre, die
eher untypisch fir den Bestand sind, werden fiir die Berechnung der Abwicklungsfaktoren ausgeschlossen. Hierbei wird darauf ge-
achtet, dass nicht nur Abwicklungsfaktoren mit einer Abweichung nach oben, sondern auch die nach unten eliminiert werden. Einzel-
ne Abwicklungsfaktoren kénnen Uber eine Trendfunkfon ermittelt werden. Dies wird genutzt, um das Abwicklungsmuster zu glatien
oder eine Schatzung fir die lezten Abwicklungsfaktoren zu ermitteln. Diese kdnnen aufgrund der geringen Datenmenge fir die
Schatzung nicht représentativ sein. Aus den Plots I8sst sich anhand des Verlaufs der Kurven erkennen, ob eher ein additives Modell
oder ein multiplikatves Modell fir die Schazung geeignet ist Im Kalenderjahrplot werden die Residuen der Abwicklungsfaktoren
gegen das Kalenderjahr abgetragen. Verwerfungen stellen Hinweise auf Kalenderjahreseffekte wie z.B. tberdurchschnittlicher Inflati-
on dar. Ausgehend von diesem Erkenntisstand wird bei Auffalligkeiten der Ursache nachgegangen, d.h. untypische Anfalljahre wer-
den auf Einzelsétzen angeschaut und Riicksprachen mit den Sachbearbeitern gehalten. Fir jedes Schadendreieck wird eine Best
Estmate-Schatzung gemal akiuarieller Bewertungsverfahren (z.B. klassisches Chain Ladder, Bornhuetier-Ferguson) berechnet

Unter Beriicksichtigung aller externer und internen Einflisse sowie ausgiebiger Abwagung der Auswirkung verschiedener angewand-
ter Bewertungsverfahren wird das vorlaufige Ergebnis quantifiziert und im Validierungsprozess ausflihrlich dargelegt Um die Richtig-
keit und Angemessenheit der markinahen Riickstellung nochmals zu priifen, werden die vorlaufigen Ergebnisse mit den Spartenver-
antwortichen besprochen. Hieraus kommtes ggf. nochmals zu Anpassungsbedarf in der Schazung.

Fir jedes Segment wird ein Backtesting durchgefiihrt. Dazu gibt es verschiedene Ansatze. Zum einen werden die Schatzungen der
vergangenen Jahre angeschaut und mit dem aktuellen Erkenntnisstand durch die bereits erfolgte Abwicklung verglichen. Zum ande-
ren werden die realisierten Abwicklungsgewinne in HGB mitden Prognosen der Vergangenheit iiberpriift. Mit diesen beiden Ansatzen
kann man gut beurteilen, ob sich das bisher verwendete Bewertungsverfahren bewéhrt hat
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Die internen Regulierungskosten sind in den Abwicklungsdreiecken nicht enthalten. Diese werden ausgehend von der bilanzierten
Riickstellung entsprechend der beobachteten Schadenanzahl nach dem ersten Abwicklungsjahr und gewichtet mit der Duration auf
die Solvency II-Sparten verteilt. Somit wird eine zufallige Schwankung bei der Ermittiung der internen Regulierungskosten pro Sol-
vency Il-Sparte und pro Gesellschaft minimiert Fir die endgiltige Bewertung und Quanffizierung der versicherungstechnischen
Riickstellungen sind (iber die internen Regulierungskosten hinaus die Kosten flir die Verwaltung der Kapitalanlagen und die Gemein-
kosten, die der Versicherungstechnik zu zuweisen sind, bertcksichtigt

Die nach Artder Lebensversicherung berechneten Riickstellungen fir HUK-Renten werden aufEinzel-sazen nach Solvency Il bewer-
tet. Die Basisdaten werden aus den Berechnungen der Verantworfichen Aktuarin entnommen. Es wird auf Einzelsatzebene je ein
Zahlungsstrom mit der Sterbefafel 2. Ordnung generiert und dieser wird in SOLVARA mit der risikofreien Zinskurve abgezinst. Fiir die
einzelnen Stressszenarien im Langlebigkeits-, Kosten- und Revisionsrisiko wird nach Vorgaben von EIOPA der Zahlungsstrom auf
Einzelsétzen ermitelt Die Abzinsung und die Ermitlung des Risikos erfolgt in SOLVARA.

Die Risikomarge fir die Schaden- und HUK-Rickstellungen wird mit einem Kapitalkostensatz von 6 % ermitelt

Der Ausweis in der Solvenzbilanz fordert dass nicht Uberfallige Forderungen und Verbindlichkeiten den versicherungstechnischen
Riickstellungen zuzuweisen sind. Somitwird der Saldo der Abrechnungsforderungen und Verbindlichkeiten gegeniiber der Riickversi-
cherung bei den Nettoschadenrickstellungen ber(cksichiigt Die Vorauszahler, die ein Teil der Verbindlichkeiten gegentber Versiche-
rungsnehmer sind, werden in der Pramienriickstellung ausschlieBlich mit dem Schaden- und Kosten-Cash-Flow berticksichtigt Somit
ist in der Bilanzposition , Verbindlichkeiten gegenliber Versicherungsnehmer* mit Null ausgewiesen. Die sonstigen versicherungstech-
nischen Rickstellungen (Verkehrsopferhilfe und Rickstellung fir Beitragsriickerstattung) werden im Vergleich zum Vorjahr in den
Pramienrlickstellungen ausgewiesen. Die Pramienriickstellung projiziert Schaden, die in der Zukunft eintreten konnen. Die Riickstel-
lungen fiir Beitragsriickerstattung wurden auf der Grundlage entsprechender mathematischer Modelle auf der Basis von Vergangen-
heitswerten berechnet. Es handelt sich hierbei um eine Rickstellung fir erfolgsabhangige Beitragsrlickerstattung, die mit den zukinf
tig vereinnahmten Beitrdgen verrechnet wird. Weitere Positionen der sonsfigen versicherungstechnischen Riickstellungen, die Storn-
oriickstellung fur Beitragsforderung sowie die Drohverlustriickstellung sind implizitin den BestEstmate Riickstellungen enthalten und
werden nicht gesondert ausgewiesen.

Im Vergleich zu den Solvency Il Bewertungsmethoden wurde gemal dem Vorsichtsprinzip unter HGB die Riickstellung fir noch nicht
abgewickelte Versicherungsfalle im selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschéft je Einzelschaden ermittelt AuRerdem wurde fiir
noch nicht bekannte Ereignisse nahezu in allen Versicherungszweigen und -arten eine Spatschadenrlickstellung gebildet Die Spat-
schadenriickstellung wurde unter Berticksichtigung der Aufwendungen und Stiickzahlen fir Spatschaden aufBasis des Chain Ladder-
Verfahrens gebildet Die Riickstellung fiir Schadenregulierungskosten wurde unter Beriicksichtigung des koordinierten Landererlasses
vom 2. Februar 1973 gebildet Die Renten-Deckungsriickstellung wurde unter Zugrundelegung der DAV-Sterbetafel 2006 HUR be-
rechnet Der Rechnungszins betragt 1,25 % fiir Verpflichtungen, die bis zum 31.12.2016 eingetreten sind. Fir Leistungsfalle ab dem
01.01.2017 wird ein Rechnungszins von 0,90 % zugrunde gelegt. Die Anteile der Riickversicherer an den Riickstellungen fiir noch
nicht abgewickelte Versicherungsfalle im selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft wurden entsprechend den Abrechnungen
mit den Riickversicherern angesefzt Forderungen aus Regressen und Teilungsabkommen sind je Einzelfall ermittelt und von den
Rickstellungen abgesetzt

Die versicherungsmathematische Funktion hat die Verlasslichkeit und Angemessenheit der Berechnung der in der Solvenzbilanz per
31.12.2019 aufgeflhrten versicherungstechnischen Riickstellungen gepriift und kann die Verlasslichkeit und Angemessenheit der
Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen vollumfénglich bestitigen.

Die zu Markiwert bewerteten versicherungstechnischen Riickstellungen (Best Estimate) betragen beim BGV Konzern zum Jahres-
endstichtag 598.827 Tsd. EUR (i. V. 550.688 Tsd. EUR). Die Risikomarge belauft sich auf51.868 Tsd. EUR (i. V. 40.292 Tsd. EUR)
und die sonstigen Verbindlichkeiten beziffern sich auf 152.046 Tsd. EUR (i. V. 142.082 Tsd. EUR). In Summe ergeben sich somitin
der Solvency II-Bilanz des BGV Konzerns Verbindlichkeiten in Hohe von 802.741 Tsd. EUR (i. V. 733.061 Tsd. EUR).

Die einforderbaren Betrdge aus Riickversicherungsvertragen betragen zum Stichtag 31.12.2019 nach Markiwerten 123.573 Tsd. EUR
(i. V. 107.836 Tsd. EUR).

Nachfolgend wird die Markiwertbewertung nach Solvency Il fir die versicherungstechnischen Riickstellungen dargestellt Dabei wer-
den die Bestandteile beste Schatzwerte netto und einforderbare Betr&ge aus Rickversicherungsvertrégen differenziert nach Solvency
[I-Sparte ausgewiesen. Es erfolgt eine Adjustierung der Abrechnungsforderungen gegentiber Riickversicherer. Dariiber hinaus wer-
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den die besten Schatzwerte netio pro Solvency II-Sparte auf die Komponenten Pramien- und Schadenriickstellung sowie Risikomarge
heruntergebrochen.

Versicherungstechnische Riickstellungen Best Einforderbare Best Pramienrkst. Schadenrkst. Risikomarge
in Tsd. EUR Estimate Betrage Estimate
Brutto aus RV Netto Netto Netto

Unfall 6.046 1434 4612 6555 4230 1.037
Kfz Haftpflicht 124.740 30.358 94.382 14.307 74.329 5746
Sonstige Kfz-Versicherung 26 317 298 26019 1339 10624 14 055
Schiffahrt, Luftfahrt, Transport (MAT) 1.241 1.656 -415 48 -501 38
Feuer- und Sachversicherung 24017 11.609 12.408 -9.199 13.672 7.935
Haftpflichtversicherung 256.714 32777 223937 -522 209 257 15.202
Rechisschutz 42 607 0 42.607 5.354 34.279 2973
Beistandsleistungsversicherung 159 0 159 -148 209 97
Sonstige Versicherung 29571 13257 16.314 -509 14770 2053
proportionale Riickversicherung - Rechtsschutzv 0 0 0 0 0 0
nicht-proportionale Ruckversicherung - Sachvers 13.361 0 13.361 0 11.998 1.364
vt. Riickstellungen Nichtleben 524.774 91.389 433.385 10.017 372.869 50.500
vt Rickstellungen Leben 125921 32184 93737 0 92 369 1.369
Gesamt 650.695 123.573 527.122 10.017 465.237 51.868

Einen wesentichen Einfluss auf die Markiwertbewertung der versicherungstechnischen Riickstellungen hat die Entwicklung des Zins-
niveaus. Vergleicht man die Zinskurven von 2018 und 2019 miteinander, fallt auf, dass die 2019-Kurve ein niedrigeres Niveau als die
Zinskurve des Vorjahres aufweist Die niedrigeren Zinssétze, die in den ersten achtJahren negativ sind, fiihren sowohl bei kurzabwi-
ckelnden Solvency II-Sparten wie z.B. Transportversicherung wie auch bei langabwickelnden Solvency II-Sparten wie z.B. Haffpflicht
versicherung zu niedrigeren Zinsertrdgen bzw. zu Zinsaufwendungen.

Die Ermittlung der Riickstellungen wurde bereits ausfihrlich beschrieben. Dabei wird in gleicher Weise wie im Vorjahr (ausgenommen
der Pramienriickstellungen) vorgegangen. Die Datenqualitat ist gleichbleibend stabil, da bei der Vorgehensweise zur Ermittlung der
Datengrundlage keine Anderungen vorgenommen wurden. Der Validierungsprozess ist mit Kontrollen und ausfiihrliche Dokumentati-
onen fiir jede Solvency II-Sparte ausgestattet. Daraus lassen sich die Griinde fir die Methodenwahl im Zusammenhang mit den Auf
falligkeiten in den Daten nachvollziehen. Die deutlichen Verbesserungen im Backtesting, die in den lezten Berichtsjahren bereits
umgesetztwurden, haben sich als sehr informatv erwiesen und sind auch in diesem Jahr genutzt worden. In der Reservierungspraxis
gibt es keine signifkanten Anderungen. Es wird mit Einzelschadenreserven und automatisierten Eingangsreserven gearbeitet

Die Pramienriickstellungen sind deutlich héher im Vergleich zum Vorjahr und fihren somit zu weniger im Unternehmen verbleibenden
zukiinfigen Gewinne. Der deutlich schlechtere Ausweis resultiert hauptséchlich aus der zusatzlichen Beriicksichtigung der sonstigen
versicherungs technischen Rickstellung in Héhe von 13.673 Tsd. EUR, welche von der Riickstellung flir Beitragsriickerstattung in der
Feuer- und Sachversicherung dominiert wird. Die BestEstmate-Schadenriickstellung ist leicht héher im Vergleich zum Vorjahr, wel-
ches auf das deutiche Bestandswachstum vor allem im Kiz-Bereich und den deutlich geringeren Zinsertragen zurlickzufiihren ist
Dieser spiegelt sich ebenso in dem deutlichen Anstieg der Rentenrtickstellung bei einem nahezu unverénderten Bestand wider. Fr
die Berechnung der Risikomarge wird das aktuelle Solvenzkapital aufgrund der entsprechenden Risikotreiber fortgeschrieben. Im
Vergleich zum Vorjahr wird der Diversifikationseffekt zwischen dem Pramien- und Reserverisiko fir jedes projizierte Abwicklungsjahr
neu ermiteelt und berticksichtigt Dies fuhrt zu einer wesentichen Erhdhung der Risikomarge.

Durch das ,4-Augen-Prinzip" ist sichergestellt, dass die verwendeten Daten fehlerfrei, vollstindig und richtig verwendet werden. Die
darauf beruhenden Berechnungsprozesse werden ebenso kritisch Uberpriift und Auffalligkeiten bereinigt Fir die endgiltige Quantfi-
zierung der versicherungstechnischen Rickstellungen sind die Ergebnisse im Fachgesprach mit dem Spartenverantwortlichen darge-
legt worden und konnten bestatigt werden.

Mit den nachfolgenden Tabellen werden in Kurzform die Adjustierungen und Bewertungsmethoden sowie die Bewertungsannahmen
pro Solvency II-Sparte erlautert Der Grad der Unsicherheit wird auf Einzelunternehmensebene pro Solvency [I-Sparte bestmmt
Durch das addifve Zusammenfiihren ergibt sich fir den Konzern der Grad der Unsicherheit als gewichtetes Mittel aus den Einzelun-
ternehmensberechnungen und wird deswegen nicht explizit ermittelt. Daher wird an dieser Stelle auf die Tabellen der Einzelunter-
nehmen verwiesen.
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Fur die Unfallversicherung:

Adjustierung und - aussagekrafige Historie
Bewertungsmethoden - Modifiziertes Chain Ladder-Verfahren

- Aufwandsdreieck

- Verfahrens(bliche Ausreilerbereinigungen
Bewertungsannahme - gleichbleibende Inflation, daher wird die beobachtete Inflat-

on in die Zukuntt fortgeschrieben
- volistindig abgewickeltes Dreieck

Grad der Unsicherheit siehe Einzelunternehmen

Fir die Kiz-Hafipfichtversicherung:

Adjustierung und - aussagekrafige Historie

Bewertungsmethoden - Modifiziertes Chain Ladder-Verfahren und Bornhuetter
Ferguson
- Aufwandsdreieck

- Verfahrenstibliche Ausreifierbereinigungen
- Jahre vor dem Analysehorizont werden zu 100 % mit dem
HGB Wert Ubernommen

Bewertungsannahme - gleichbleibende Inflation, daher wird die beobachtete Inflat-
on in die Zukuntt fortgeschrieben
- fast vollstindig abgewickeltes Dreieck

Grad der Unsicherheit siehe Einzelunternehmen

Fur die Kaskoversicherung:

Adjustierung und - aussagekrafige Historie

Bewertungsmethoden - Modifiziertes Chain Ladder-Verfahren und Bornhuetter
Ferguson
- Aufwandsdreieck

Bewertungsannahme - gleichbleibende Inflation, daher wird die beobachtete Inflat-

on in die Zukuntt fortgeschrieben
- volistindig abgewickeltes Dreieck
- jlingere Jahre aufgrund der Kurzabwicklung aussagekréaft-

ger

Grad der Unsicherheit siehe Einzelunternehmen

Fur die Transportversicherung:

Adjustierung und - keine aussagekrafige Historie
Bewertungsmethoden - abgezinster HGB-Wert

Bewertungsannahme - Cash-Flow wickelt sich wie Kasko Uber 3 Jahre ab
Grad der Unsicherheit durch geringe BestandsgréfRe absolut gering

Fur die Feuer- und Sachversicherung:

Adjustierung und - aussagekrafige Historie
Bewertungsmethoden - Modifiziertes Chain Ladder-Verfahren

- Aufwandsdreieck

- Verfahrens(bliche Ausreilerbereinigungen
Bewertungsannahme - gleichbleibende Inflation, daher wird die beobachtete Inflat-

on in die Zukunft fortgeschrieben
- volistindig abgewickeltes Dreieck

Grad der Unsicherheit siehe Einzelunternehmen
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Fir die Hafipfichtversicherung:

Adjustierung und
Bewertungsmethoden

- aussagekrafige Historie

- Modifiziertes Chain Ladder-Verfahren

- Zahlungs- und Aufwandsdreieck

- Verfahrenstibliche Ausreifierbereinigungen

- Jahre vor dem Analysehorizont werden zu 100 % mit dem
HGB Wert lbernommen

Bewertungsannahme

- gleichbleibende Inflation, daher wird die beobachtete Inflat-
on in die Zukunft fortgeschrieben

- kein vollstindig abgewickeltes Dreieck, Tail Uber die
Weibull-Funktion geschatzt bis zur vollstindigen Abwicklung

Grad der Unsicherheit

siehe Einzelunternehmen

Fur die Beistandsversicherung:

Adjustierung und
Bewertungsmethoden

- keine aussagekréafige Historie
- abgezinster HGB-Wert

Bewertungsannahme

- Cash-Flow wickelt sich wie Kasko (iber 3 Jahre ab

Grad der Unsicherheit

durch geringe Bestandsgrolie absolut gering

Fur die sonstige Versicherung:

Adjustierung und

- aussagekrafige Historie fir Eigenschaden

Bewerfungsmethoden - Modifiziertes Chain Ladder-Verfahren
- Aufwandsdreieck
- Verfahrensiibliche Ausreilerbereinigungen, sehr volafiles
Abwicklungsmuster

Bewertungsannahme - gleichbleibende Inflation, daher wird die beobachtete Inflat-

on in die Zukunft fortgeschrieben
- volistindig abgewickeltes Dreieck

Grad der Unsicherheit

siehe Einzelunternehmen

Fur die Rechtsschutzversicherung:

Adjustierung und

- aussagekrafige Historie

Bewerfungsmethoden - Modifiziertes Chain Ladder-Verfahren

- Aufwandsdreieck bei beiden Kundengruppen

- Verfahrenstibliche Ausreiierbereinigungen
Bewertungsannahme - gleichbleibende Inflation, daher wird die beobachtete Inflat-

on in die Zukunft fortgeschrieben

- kein vollstandig abgewickeltes Dreieck, dennoch kein Tail-
Ansatz, da Uber das Aufwandsdreieck inkl. Spatschaden
prognostiziert wird

Grad der Unsicherheit

42 %

D.3. Sonstge Verbindlichkeiten

Die Riickstellungen fir Beitragsriickerstattung wurden auf der Grundlage entsprechender mathematischer Modelle auf der Basis von
Vergangenheitswerten berechnet Es handelt sich hierbei um eine Riickstellung fir erfolgsabhéngige Beitragsriickerstattung, die
entsprechend der Abrechnungen mit den Rickversicherern um deren Anteile reduziert wurde.

Die Schwankungsriickstellung und ahnliche Riickstellungen wurden nach § 341h HGB, § 29 bzw. § 30 RechVersV und den in der
Anlage zu dieser Verordnung enthaltenen Vorschrien gebildet

Die sonsfigen versicherungstechnischen Riickstellungen enthalten eine Stornorlickstellung fir Beitragsforderungen, die auf der
Grundlage eines entsprechenden mathematischen Modells auf der Basis von Vergangenheitswerten berechnet wurde.
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Die Riickstellungen fiir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen wurden basierend auf den biometrischen Grundwerten (Wahrschein-
lichkeiten fiir Todes- und Invaliditatsfalle) nach Klaus Heubeck (Richttafeln RT 2005 G) berechnet Die Bewertung nach BilMoG hat
auf Basis realistischer Annahmen zu erfolgen. Kiinftige Gehaltserhéhungen und kiinftige Rentenanpassungen sowie Annahmen ber
Kiindigungsraten sind in die Berechnungen gemaR BilM oG einzubeziehen. Die Bewertung der Pensionsverpflichtungen erfolgte nach
dem international anerkannten Anwartschafisbarwertverfahren (Projected-Unit-Credit-Methode). Die Abzinsung erfolgte unter Annah-
me einer Resfaufzeit von 15 Jahren gemaR § 253 Abs. 2 Saz 2 HGB.

Fir die Solvenziibersicht wurde die Bewertung der Pensionsriickstellungen nach den Vorgaben aus IAS 19 vorgenommen.

D4. Alternaive Bewertungsmethoden

Fir einige kleine Vermdgens- und Verpfichtungspositionen wurden die Bewerfungen aus dem HGB-Jahresabschluss ibernommen.
Betroflen davon sind

o  Betriebs- und Geschaftsausstatiung

e  Forderungen ggll. Versicherungen und Vermitier

e  Forderung ggu. Riickversicherung

e  Forderungen (Handel, nicht Versicherung)

e  Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente
Wertdifferenzen zu einer Markiwertschatzung liegen unterhalb der Wesentichkeitsschwelle von 4 % der Solvency I Eigenmitel.

D.5. Sonstige Angaben

Der Ausweis von akfiven und passiven latenten Steuern erfolgt saldiert gemal EIOPA Leitinie 9 (IAS 12.74) und entspricht der Be-
werfung der Uberschiisse zwischen der angepassten Steuer- und Solvency-II-Bilanz mit entsprechendem Steuersatz.
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E. Kapitalmanagement
E.1. Eigenmitel

Grundsétzliches Ziel des Kapitaimanagements im BGV Konzern ist es, gegenlber den internen und aufsichtsrechtlichen Anforderun-
gen eine angemessene Risikotragfahigkeit vorzuweisen. Dadurch erreicht der BGV Konzern fiir seine Mitglieder und Versicherungs-
nehmer eine hohe Unternehmenssicherheit, die sich im Kontextder aufsichtsrechtichen Eigenmittelanforderungen durch die Solvabili-
fats- und Risikotragfahigkeitsquote ausdrtickt

Die Risikotragfahigkeit ist dabei auf Ebene der Gruppe sowie auf Ebene jedes Einzelunternehmens sicherzustellen. Der Kapitaima-
nagementplan des BGV Konzerns ist darauf bedacht, die bisherige deutiche Uberdeckung der aufsichisrechtlichen Solvabilititsanfor-
derung auch langfristg beizubehalten.

Ist aus den Uberwachungsakfvitdten ein zusatzlicher Eigenmittelbedarf erkennbar, werden MaRnahmen abgeleitet, die zu einem
friihzeitig korrigierenden Eingreifen und somit zur Sicherstellung der in der Risikostrategie formulierten Mindestbedeckungsquoten
fhren. Eine kritische Risikosituation ist durch Einleitung entsprechender Gegenmalinahmen, wie zum Beispiel eine Risikoreduktion
oder eine Erhdhung von Eigenkapital, in den sicheren Bereich zurlickzufuhren.

Um die Wachstumsambitionen zukunftsorientiert verfolgen zu kdnnen, achtet der BGV Konzern auf die erforderliche Unternehmenssi-
cherheit. Aufgrund der Eigentimerstruktur und der rechtlichen Gesellschaftsgegebenheiten im BGV Konzern sind die Unternehmen
darauf angewiesen, das bendtigte Kapital selbst zu erwirtschaften und zu einem groen Teil im Unternehmen zu thesaurieren. Durch
eine bewusste Steuerung des Risikos und des Ertrages tragt der BGV Konzern selbst dazu bei, Gewinne zu erzielen, die ihn in die
Lage versefzen, das zukiinftige Wachstum finanzieren und die daraus erwachsenden Risiken tragen zu kénnen. Als Konzernoberge-
sellschaft steht der Badische Gemeinde-Versicherungs-Verband mit einer sehr guten Kapitalausstattung und einer unbeschrankten
Nachschusspflichtseiner Mitglieder im Mittelpunkt der Sicherheitstiberlegungen, Im Bedarfsfall kénnte er konzernintern als Kapitalge-
ber zur Verfligung stehen.

Die zur SCR-Abdeckung verfiigharen Eigenmittel bilden die Differenz zwischen Aktiv- und Passivseite der Markiwertilanz. Die Ei-
genmittel bestehen ausschliellich aus Tier 1- Bestandteilen. Sie setzten sich zusammen aus Eigenkapital, Schwankungsriickstellung
sowie Aktiv- und Passivreserven und werden nachfolgend in Gegenuberstellung zur Solvenzkapitalanforderung sowohl fir den Be-
richtsstichtag als auch das Vorjahr aufgefihrt
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E.2. Solvenzkapitalanforderung und Mindestkapitalanforderung

Das bendfigte Risikokapital solle stets kleiner als die entsprechende Limite sein. Die vorhandenen Eigenmitel bedecken die verge-
ben Limite. Ubersteigende Eigenmitel stehen fir die unter ORSA quantifizierten Risikokategorien zur Verfligung.

KOMMENTIERUNG
Risikoanalyse:

| Die héheren Markiwerte der Kapitalanlagen flihren beim Markfpreisrisiko insbesondere in den Bereichen Akfenrisiko, Immobilien-

risiko und Spreadrisiko zu einem deutichen Anstieg des SCR von insgesamt 32 %. Das Akfienrisiko (Typ 2) steigt aufgrund der
Fonds ohne Durchsicht stark an. Das Fremdwahrungsrisiko nimmt durch Wahrungsabsicherung stark ab.

| Die Solvenzkapitalbedarfsplanung zeigt eine gute Bedeckung der Risiken.

| Die Risikoszenarioberechnung mit einem angenommenen Markiwertriickgang der Aktien um -22 % und einem Anstieg des

Markiwertes der Verpfichtungen um 2 % wirkt sich moderat auf den BGV Konzern aus. Die Bedeckungsquote reduziert sich auf

grund des Riickgangs der Eigenmittel. Die Sicherheit des BGV Konzerns ist auch in diesem Szenario gewahrleistet

/  Beim Katastrophenrisiko geht eine verbesserte Datenbasis der Rickversicherung ein.

| Eswerden keine unternehmensspezifischen Parameter oder Vereinfachungen bei der Solvenzkapitalbedarfsplanung verwendet

[ Zur Bestmmung der Mindestkapitalanforderung wurden das Standardrisikomodell sowie die dafiir vorgesehenen Daten und Kalib-

rierungen verwendet

/  Der endgliige Betrag der Solvenzkapitalanforderung unterliegt noch der aufsichtichen Priifung.

Managementmalnahmen

| Beobachtung der unterjdhrigen Risikotragf@higkeit im Quartalsrhythmus.
| Abgleich der unterjahrigen Risikotragfahigkeit mit der Planung.

| Ausbau der Risikokapitalbedarfsplanung und starkere Verzahnung mit der Unternehmensplanung.

RISIKOTRAGFAHIGKEIT: ERGEBNISSE 31.12.2019 Vorjahr  Diff. in %
(in Tsd. EUR)
Eigenmittel (ASM) 413.729 395.800 5%
bendtigtes Risikokapital (SCR) 180.806 162.298 1%
Minimum Capital Requirement (MCR) 83.347 76.907 8%
Risikotragfahigkeit ASM / SCR 229% 244% -6%
DETAILERGEBMNISSE (in Tsd. EUR) SCR SCR SCR
31.12.2019 Vorjahr  Diff. in %
VERSICHERUNGSTECHNISCHES RISIKO: 105.909 102.059 4%
Pramien- und Reserverisiko 59.703 58.732 2%
Katastrophenrisiko 32.940 30.315 9%
Stornorisiko 10.539 10.701 -2%
Rentenrisiko 2.726 2311 18%
MARKTPREISRISIKO: 60.923 46.235 32%
Zinsrisiko 0 3.885 -100%
Aktienrisiko (Aktien) 0 12.358 -100%
Aktienrisiko (Aktientyp 2+Beteiligung) 30.413 5.960 410%
Immobilienrisiko 12.794 10.060 27%
Spreadrisiko 16.496 6.986 136%
Fremdwahrungsrisiko 748 6.690 -89%
Konzentrationsrisiko 472 296 60%
KREDITRISIKO 3.429 4.423 -22%
BASIS-SCR: DIVERSIFIZIERT 170.261 152.717 11%
OPERATIONELLES RISIKO 10.545 9.581 10%
GESAMTSUMME: SCR 180.806 162.298 11%
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E.3. Verwendung des durationsbasierten Untermoduls Aktienrisiko bei der Berechnung der Solvenzkapitalanforderung

Keine Angaben, da nicht relevant

E.4. Unterschiede zwischen der Standardformel und etwa verwendeten internen Modellen

Keine Angaben, da nicht relevant

E.5. Nichteinhaltung der Mindestkapitalanforderung und Nichteinhaltung der Solvenzkapitalanforderung

Keine Angaben, da nicht relevant

E.6. Sonstige Angaben

Keine Angaben.

Anhang |
Der Anhang beinhaltst nachfolgende M eldebdgen:

e S5.0201.02 Bilanz (Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten)

e S5.05.01.02 Pramien, Forderungen und Aufwendungen nach Geschafisbereichen

e S5.05.02.01 Pramien, Forderungen und Aufwendungen nach Landern

o S5.23.01.22 Eigenmittel

e 5250122 Solvenzkapitalanforderung - flir Gruppen, die die Standardformel verwenden
e 5320122 Unternehmen der Gruppe

)



Anhang 1
S.02.01.02
Bilanz

Vermogenswerte

Immaterielle Vermdgenswerte

Latente Steueranspriiche

Uberschuss bei den Altersversorgungsleistungen
Immobilien, Sachanlagen und Vorrite fiir den Eigenbedarf

Anlagen (auBler Vermdgenswerten fiir indexgebundene und fondsgebundene Vertrige)

Immobilien (auBler zur Eigennutzung)
Anteile an verbundenen Unternehmen, einschlieflich Beteiligungen
Aktien
Aktien — notiert
Aktien — nicht notiert
Anleihen
Staatsanleihen
Unternehmensanleihen
Strukturierte Schuldtitel
Besicherte Wertpapiere
Organismen fiir gemeinsame Anlagen
Derivate
Einlagen auBer Zahlungsmitteldquivalenten
Sonstige Anlagen
Vermogenswerte fiir index- und fondsgebundene Vertrige
Darlehen und Hypotheken
Policendarlehen
Darlehen und Hypotheken an Privatpersonen
Sonstige Darlehen und Hypotheken
Einforderbare Betrige aus Riickversicherungsvertridgen von:
Nichtlebensversicherungen und nach Art der Nichtlebensversicherung betriebenen
Krankenversicherungen
Nichtlebensversicherungen aufler Krankenversicherungen
nach Art der Nichtlebensversicherung betriebenen Krankenversicherungen
Lebensversicherungen und nach Art der Lebensversicherung betriebenen
Krankenversicherungen aufler Krankenversicherungen und fonds- und
indexgebundenen Versicherungen
nach Art der Lebensversicherung betriebenen Krankenversicherungen
Lebensversicherungen aufler Krankenversicherungen und fonds- und
indexgebundenen Versicherungen
Lebensversicherungen, fonds- und indexgebunden
Depotforderungen
Forderungen gegeniiber Versicherungen und Vermittlern
Forderungen gegeniiber Riickversicherern
Forderungen (Handel, nicht Versicherung)
Eigene Anteile (direkt gehalten)
In Bezug auf Eigenmittelbestandteile féllige Betrdge oder urspriinglich eingeforderte,
aber noch nicht eingezahlte Mittel
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermdgenswerte
Vermogenswerte insgesamt

Solvabilitit-II-Wert

C0010
R0030 0
R0040 0
R0050
R0060 80.081
R0070 980.209
R0080 27.650
R0090 19.162
R0100 34
R0110 34
R0120
R0130 324.406
R0140 236.395
R0150 88.011
R0160
R0170
R0180 539.325
R0190
R0200 69.244
R0210 389
R0220
R0230 1.871
R0240
R0250 1.871
R0260
R0270 123.573
R0280 91.389
R0290 89.954
R0300 1.434
R0310 32.184
R0320 2.340
R0330 29.845
R0340
R0350 668
R0360 3.379
R0370 0
R0380 3.179
R0390
R0400
R0410 21.035
R0420 2.474
R0500 1.216.470




Verbindlichkeiten
Versicherungstechnische Riickstellungen — Nichtlebensversicherung
Versicherungstechnische Riickstellungen — Nichtlebensversicherung (aufler
Krankenversicherung)
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet
Bester Schitzwert
Risikomarge
Versicherungstechnische Riickstellungen — Krankenversicherung (nach Art der
Nichtlebensversicherung)
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet
Bester Schitzwert
Risikomarge
Versicherungstechnische Riickstellungen — Lebensversicherung (aufer fonds- und
indexgebundenen Versicherungen)
Versicherungstechnische Riickstellungen — Krankenversicherung (nach Art der
Lebensversicherung)
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet
Bester Schitzwert
Risikomarge
Versicherungstechnische Riickstellungen — Lebensversicherung (aufler
Krankenversicherungen und fonds- und indexgebundenen Versicherungen)
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet
Bester Schitzwert
Risikomarge
Versicherungstechnische Riickstellungen — fonds- und indexgebundene
Versicherungen
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet
Bester Schatzwert
Risikomarge
Eventualverbindlichkeiten
Andere Riickstellungen als versicherungstechnische Riickstellungen
Rentenzahlungsverpflichtungen
Depotverbindlichkeiten
Latente Steuerschulden
Derivate
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
Finanzielle Verbindlichkeiten auler Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten gegeniiber Versicherungen und Vermittlern
Verbindlichkeiten gegeniiber Riickversicherern
Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung)
Nachrangige Verbindlichkeiten
Nicht in den Basiseigenmitteln aufgefiihrte nachrangige Verbindlichkeiten
In den Basiseigenmitteln aufgefiihrte nachrangige Verbindlichkeiten
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten insgesamt
Uberschuss der Vermogenswerte iiber die Verbindlichkeiten

Solvabilitit-II-Wert

C0010
R0510 524.774
R0520 518.727
R0530
R0540 469.264
R0550 49.463
R0560 6.046
R0570
R0580 5.010
R0590 1.037
R0600 125.921
R0610 3.998
R0620
R0630 3.968
R0640 31
R0650 121.923
R0660
R0670 120.585
R0680 1.338
R0690
R0700
R0710
R0720
R0740 0
R0750 15.598
R0760 31.759
R0770 30.857
R0780 70.041
R0790
R0800
R0810
R0820 1.021
R0830 0
R0840 383
R0850
R0860
R0870
R0880 2.387
R0900 802.741
R1000 413.729




Anhang I
S.05.01.02

Priamien, Forderungen und Aufwendungen nach Geschiftsbereichen

Geschiftsbereich fiir: Nichtlebensversicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen (Direktversicherungsgeschift und in
Riickdeckung iibernommenes proportionales Geschift)

Krankheitsk | Einkommens . Kraftfahr‘ze Sonstige See-, Luftfahr- Feuer- und Allgemeine | Kredit- und
. . . | Arbeitsunfallv [ ughaftpflich . und andere . .
ostenversich | ersatzversich . . Kraftfahrtversicheru . . Haftpflichtv | Kautionsver
ersicherung | tversicherun Transportversicher [ Sachversicher . .
erung erung ng ersicherung | sicherung
g ung ungen
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090
Gebuchte Primien
Brutto — Direktversicherungsgeschaft R0110 9.480 112.456 79.168 2.492 96.495 54.125
Brutto - in Ruckdecliung iibernommenes RO120
proportionales Geschaft
Brutto — in Riickdeckung iibernommenes RO130
nichtproportionales Geschéft
Anteil der Riickversicherer R0140 1.530 17.416 3.300 1.870 40.214 3.281
Netto R0200 7.949 95.040 75.867 622 56.281 50.844
Verdiente Primien
Brutto — Direktversicherungsgeschift R0210 9.409 0 112.454 79.172 2.348 95.563 53.985
Brutto - in Ruckdecliung iibernommenes R0220
proportionales Geschaft
Brutto — in Riickdeckung iibernommenes R0230
nichtproportionales Geschéft
Anteil der Riickversicherer R0240 1.517 17.412 3.300 1.809 39.871 3.281
Netto R0300 7.892 0 95.042 75.871 539 55.692 50.704
Aufwendungen fiir Versicherungsfille
Brutto — Direktversicherungsgeschaft R0310 4.452 86.899 67.151 2.017 48.206 34.515
Brutto - in Ruckdecliung iibernommenes R0320
proportionales Geschaft
Brutto — in Riickdeckung iibernommenes R0330
nichtproportionales Geschéft
Anteil der Riickversicherer R0340 751 8.924 2.647 2.123 23.991 -601
Netto R0400 3.702 77.974 64.504 -107 24.215 35.115
Verinderung sonstiger
versicherungstechnischer Riickstellungen
Brutto — Direktversicherungsgeschaft R0410 -14 63 21 7 831 27
Brutto - in Ruckdecliung iibernommenes R0420
proportionales Geschift
]?:rutto —in Ruckdeckung Pbernommenes RO430
nichtproportionales Geschéft
Anteil der Riickversicherer R0440
Netto R0500 -14 63 21 7 831 27
Angefallene Aufwendungen R0550 2.039 20.545 21.512 -638 8.566 8.843
Sonstige Aufwendungen R1200 g §
Gesamtaufwendungen R1300 ]




Geschiéftsbereich fiir:
Nichtlebensversicherungs- und
Riickversicherungsverpflichtungen

Geschiftsbereich fiir:
in Riickdeckung iibernommenes nichtproportionales Geschéft

(Direktversicherungsgeschiift und in Gesamt
Rechtsschut Verschiedene
zversicherun| Beistand finanzielle Krankheit Unfall See, Luftfahrt und Sach
Transport
g Verluste
C0100 Co0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0200
Gebuchte Primien
Brutto — Direktversicherungsgeschaft RO110 23.505 2.013 7.699 387.433
Brutto - in Ruckdecliung iibernommenes RO120
proportionales Geschift
]?:rutto —in Ruckdeckung Pbernommenes RO130 5083 5083
nichtproportionales Geschéft
Anteil der Riickversicherer R0140 1 2.438 41 70.092
Netto R0200 | 23.505 2.012 5.260 5.242 322.624
Verdiente Primien
Brutto — Direktversicherungsgeschaft R0210 23.477 2.013 8.187 386.607
Brutto - in Ruckdecliung iibernommenes R0220
proportionales Geschift
]?:rutto —in Ruckdeckung Pbernommenes R0230 5285 5285
nichtproportionales Geschéft
Anteil der Riickversicherer R0240 1 2.441 41 69.674
Netto R0300 | 23.477 2.012 5.746 5.244 322.218
Aufwendungen fiir Versicherungsfille
Brutto — Direktversicherungsgeschift R0310| 15919 859 3.320 ——l 263.338
Brutto - in Ruckdecliung iibernommenes R0320
proportionales Geschift
]?:rutto —in Ruckdeckung Pbernommenes RO330 4226 4226
nichtproportionales Geschéft
Anteil der Riickversicherer R0340 584 32 38.453
Netto R0400 15.919 859 2.736 4.194 229.111
Verinderung sonstiger
versicherungstechnischer Riickstellungen
Brutto — Direktversicherungsgeschift R0410 1 0 13 e | T—e— 948
Brutto - in Ruckdecliung iibernommenes R0420
proportionales Geschaft
Brutto —in Ruckdeckung Pbernommenes R0430
nichtproportionales Geschéft
Anteil der Riickversicherer R0440
Netto R0500 1 0 13 948
Angefallene Aufwendungen R0550 6.508 1.682 1.388 1.560 72.005
Sonstige Aufwendungen R1200 —— 7.601
Gesamtaufwendungen R1300 g 79.606




Lebensriickversicherungs

Geschiftsbereich fiir: Lebensversicherungsverpflichtungen . Gesamt
verpflichtungen
Kenten aus
Renten aus Nichtlebensversich
Versicherun | Index- und ' Nlchtlebenfverswhe erungsveﬁragen i
. Sonstige | rungsvertrigen und und im . Lebensriick
Krankenver g mit fondsgebunde e Krankenriickv .
. - Lebensversi | im Zusammenhang | Zusammenhang . versicherun
sicherung | Uberschussb ne . . ersicherung
cteilioune | Versicherun cherung mit mit anderen g
gung J Krankenversicherun | Versicherungsverp
gsverpflichtungen | flichtungen (mit
Ansnahme von
C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0300
Gebuchte Primien
Brutto R1410
Anteil der Riickversicherer R1420
Netto R1500
Verdiente Primien
Brutto R1510
Anteil der Riickversicherer R1520
Netto R1600
Aufwendungen fiir Versicherungsfille
Brutto R1610 406 12.714 13.120
Anteil der Riickversicherer R1620 1.161 5.952 7.113
Netto R1700 -755 6.762 6.007
Verinderung sonstiger
versicherungstechnischer Riickstellungen
Brutto - Direktes Geschéft und iibernommene
. . R1710
Riickversicherung
Anteil der Riickversicherer R1720
Netto R1800
Angefallene Aufwendungen R1900
Sonstige Aufwendungen R2500 ;2;2;2
Gesamtaufwendungen R2600




Anhang I

S.05.02.01

Primien, Forderungen und Aufwendungen
nach Lindern

Gesamt —
fiinf
Herkunftsl | Fiinf wichtigste Linder (nach gebuchten Bruttoprimien) — | wichtigste
and Nichtlebensversicherungsverpflichtungen Lénder und
Herkunftsla
nd
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070
[ Ro010
C0080 C0090 C0100 C0110 C0120 C0130 C0140
Gebuchte Primien
Brutto — Direktversicherungsgeschéft R0110| 387.433 387.433
Brutto — in Riickdeckung tibernommenes
proportionales Geschift R0120
Brutto — in Riickdeckung tibernommenes
nichtproportionales Geschift R0130 5.283 5.283
Anteil der Riickversicherer R0140| 70.092 70.092
Netto R0200| 322.624 322.624
Verdiente Primien
Brutto — Direktversicherungsgeschéft R0210| 386.607 386.607
Brutto — in Riickdeckung tibernommenes
proportionales Geschift R0220
Brutto — in Riickdeckung tibernommenes
nichtproportionales Geschift R0230 5.285 5.285
Anteil der Riickversicherer R0240| 69.674 69.674
Netto R0300| 322.218 322218
Aufwendungen fiir Versicherungsfille
Brutto — Direktversicherungsgeschéft R0310| 263.338 263.338
Brutto — in Riickdeckung tibernommenes
proportionales Geschift R0320
Brutto — in Riickdeckung tibernommenes
nichtproportionales Geschift R0330 4.226 4.226
Anteil der Riickversicherer R0340| 38.453 38.453
Netto R0400| 229.111 229.111
Verinderung sonstiger
versicherungstechnischer Riickstellungen
Brutto — Direktversicherungsgeschéft R0410 948 948
Brutto — in Riickdeckung iibernommenes
proportionales Geschaft R0420
Brutto — in Riickdeckung iibernommenes
nichtproportionales Geschift R0430
Anteil der Riickversicherer R0440
Netto R0500 948 948
Angefallene Aufwendungen R0550 72.005 72.005
Sonstige Aufwendungen R1200 7.601
Gesamtaufwendungen R1300 79.606




Gesamt —

fiinf
Herkunftsl | Fiinf wichtigste Linder (nach gebuchten Bruttoprimien) — | wichtigste
and Lebensversicherungsverpflichtungen Léinder und
Herkunftsla
nd
C0150 C0160 C0170 C0180 C0190 C0200 C0210
[ R1400

C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280
Gebuchte Primien
Brutto R1410 [ [
Anteil der Riickversicherer R1420
Netto R1500 [ [
Verdiente Primien
Brutto R1510
Anteil der Riickversicherer R1520
Netto R1600
Aufwendungen fiir Versicherungsfille
Brutto R1610 13.120 13.120
Anteil der Riickversicherer R1620 7.113 7.113
Netto R1700 6.007 6.007
Verinderung sonstiger
versicherungstechnischer Riickstellungen
Brutto R1710
Anteil der Riickversicherer R1720
Netto R1800
Angefallene Aufwendungen R1900
Sonstige Aufwendungen R2500
Gesamtaufwendungen R2600




Anhang I

S.23.01.22
Eigenmittel

Basiseigenmittel vor Abzug von Beteiligungen in anderen Finanzbranchen

Grundkapital (ohne Abzug eigener Anteile)

Nicht verfiigbares eingefordertes, aber noch nicht eingezahltes Grundkapital auf Gruppenebene
Auf Grundkapital entfallendes Emissionsagio

Griindungsstock, Mitgliederbeitrage oder entsprechender Basiseigenmittelbestandteil bei Versicherungsvereinen auf
Gegenseitigkeit und diesen dhnlichen Unternehmen

Nachrangige Mitgliederkonten von Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit

Nicht verfiigbare nachrangige Mitgliederkonten auf Gruppenebene

Uberschussfonds

Nicht verfiigbare Uberschussfonds auf Gruppenebene

Vorzugsaktien

Nicht verfiigbare Vorzugsaktien auf Gruppenebene

Auf Vorzugsaktien entfallendes Emissionsagio

Auf Vorzugsaktien entfallendes nicht verfiigbares Emissionsagio auf Gruppenebene
Ausgleichsriicklage

Nachrangige Verbindlichkeiten

Nicht verfiigbare nachrangige Verbindlichkeiten auf Gruppenebene

Betrag in Hohe des Nettowerts der latenten Steueranspriiche

Betrag in Hohe des Nettowerts der latenten Steueranspriiche, nicht auf Gruppenebene verfiigbar

Sonstige, oben nicht aufgefiihrte Kapitalbestandteile, die von der Aufsichtsbehdrde als Basiseigenmittel genchmigt wurden
Nicht verfiigbare Eigenmittel in Verbindung mit anderen von der Aufsichtsbehorde genehmigten Eigenmittelbestandteilen

Minderheitsanteile (sofern sie nicht als Teil eines bestimmten Eigenmittelbestandteils gemeldet werden)
Nicht verfiigbare Minderheitsanteile auf Gruppenebene

Im Jahresabschluss ausgewiesene Eigenmittel, die nicht in die Ausgleichsriicklage eingehen und die die Kriterien fiir die

Einstufung als Solvabilitit-II-Eigenmittel nicht erfiillen

Im Jahresabschluss ausgewiesene Eigenmittel, die nicht in die Ausgleichsriicklage eingehen und die die Kriterien fiir die

Einstufung als Solvabilitét-II-Eigenmittel nicht erfiillen
Abziige

Abziige fiir Beteiligungen an anderen Finanzunternehmen, einschlieBlich nicht der Aufsicht unterliegenden Unternehmen, die

Finanzgeschifte titigen
diesbeziigliche Abziige gemal3 Artikel 228 der Richtlinie 2009/138/EG
Abziige fiir Beteiligungen, fiir die keine Informationen zur Verfligung stehen (Artikel 229)

Abzug fiir Beteiligungen, die bei einer Kombination der Methoden durch die Abzugs- und Aggregationsmethode einbezogen

Gesamtbetrag der nicht zur Verfligung stehenden Eigenmittelbestandteile
Gesamtabziige
Gesamtbetrag der Basiseigenmittel nach Abziigen

R0010
R0020
R0030

R0040

R0050
R0060
R0070
R0080
R0090
R0100
RO110
R0120
R0130
R0140
R0150
R0160
R0170
R0180
R0190
R0200
R0210

R0220

R0230

R0240
R0250
R0260
R0270
R0280
R0290

Tier 1 — nicht| Tier 1 - . .
Gesamt gebunden gebunden Tier 2 Tier 3
C0010 €0020 C0030 C0040 C0050
735 735
0 0
0 0
0 0
—
0 0 —
0 0
0 0
412.638 412.638 ]
0 0
0 0
0 0
0 0
355 355
0 0
e |
0 0 0 0
0 0 0 0
413.729 413.729 0 0




Erginzende Eigenmittel
Nicht eingezahltes und nicht eingefordertes Grundkapital, das auf Verlangen eingefordert werden kann
Griindungsstock, Mitgliederbeitrage oder entsprechender Basiseigenmittelbestandteil bei Versicherungsvereinen auf
Gegenseitigkeit und diesen dhnlichen Unternehmen, die nicht eingezahlt und nicht eingefordert wurden, aber auf Verlangen
eingefordert werden kénnen
Nicht eingezahlte und nicht eingeforderte Vorzugsaktien, die auf Verlangen eingefordert werden konnen
Eine rechtsverbindliche Verpflichtung, auf Verlangen nachrangige Verbindlichkeiten zu zeichnen und zu begleichen
Kreditbriefe und Garantien geméil Artikel 96 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG
Andere Kreditbriefe und Garantien als solche nach Artikel 96 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG
Aufforderungen an die Mitglieder zur Nachzahlung gemif Artikel 96 Absatz 3 Unterabsatz 1 der Richtlinie 2009/138/EG
Aufforderungen an die Mitglieder zur Nachzahlung — andere als solche gemil Artikel 96 Absatz 3 Unterabsatz 1 der Richtlinie
Nicht verfiigbare erginzende Eigenmittel auf Gruppenebene
Sonstige ergidnzende Eigenmittel

Ergiinzende Eigenmittel gesamt

Eigenmittel anderer Finanzbranchen
Kreditinstitute, Wertpapierfirmen, Finanzinstitute, Verwalter alternativer Investmentfonds, OGAW Verwaltungsgesellschaften -
insgesamt
Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung
Nicht der Aufsicht unterliegende Unternehmen, die Finanzgeschifte titigen
Gesamtbetrag der Eigenmittel anderer Finanzbranchen

Eigenmittel bei Verwendung der Abzugs- und Aggregationsmethode, ausschlieBSlich oder in Kombination mit Methode 1
Gesamtbetrag der Eigenmittel bei Verwendung der Abzugs- und Aggregationsmethode oder einer Kombination der Methoden
Gesamtbetrag der Eigenmittel bei Verwendung der Abzugs- und Aggregationsmethode oder einer Kombination der Methoden

Gesamtbetrag der fiir die Erfullung der konsolidierten SCR fiir die Gruppe zur Verfiigung stehenden Eigenmittel (auller
Eigenmitteln aus anderen Finanzbranchen und aus den durch die Abzugs- und Aggregationsmethode einbezogenen
Unternehmen)

Gesamtbetrag der fiir die Erfiillung des Mindestbetrags der konsolidierten SCR fiir die Gruppe zur Verfligung stehenden
Eigenmittel

Gesamtbetrag der fiir die Erfiillung der konsolidierten SCR fiir die Gruppe anrechnungsfahigen Eigenmittel (auBBer Eigenmitteln
aus anderen Finanzbranchen und aus den durch die Abzugs- und Aggregationsmethode einbezogenen Unternehmen)

Gesamtbetrag der fiir die Erfullung des Mindestbetrags der konsolidierten SCR fiir die Gruppe anrechnungsfihigen Eigenmittel

Mindestbetrag der konsolidierten SCR fiir die Gruppe (Artikel 230)
Verhiltnis von anrechnungsfihigen Eigenmitteln zum Mindestbetrag der konsolidierten SCR fiir die Gruppe

R0300

R0310

R0320
R0330
R0340
R0350
R0360
R0370
R0380
R0390
R0400

R0410

R0420
R0430
R0440
R0450
R0460

R0520

R0530

R0560

R0570
R0610
R0650

0
0
el
Il
413.729 413.729
413.729 413.729
413.729 413.729
413.729 413.729
83.347
4,9639




Gesamtbetrag der fiir die Erfiillung der SCR fiir die Gruppe anrechnungsfihigen Eigenmittel (einschlieBlich
Eigenmitteln aus anderen Finanzbranchen und aus den durch die Abzugs- und Aggregationsmethode einbezogenen
Unternehmen)

SCR fiir die Gruppe

Verhiiltnis von anrechnungsfihigen Eigenmitteln zur SCR fiir die Gruppe, einschliefllich Eigenmitteln aus anderen
Finanzbranchen und aus den durch die Abzugs- und Aggregationsmethode einbezogenen Unternehmen

Ausgleichsriicklage
Uberschuss der Vermogenswerte iiber die Verbindlichkeiten
Eigene Anteile (direkt und indirekt gehalten)
Vorhersehbare Dividenden, Ausschiittungen und Entgelte
Sonstige Basiseigenmittelbestandteile
Anpassung fiir gebundene Eigenmittelbestandteile in Matching-Adjustment-Portfolios und Sonderverbianden
Sonstige nicht verfligbare Eigenmittel
Ausgleichsriicklage vor Abzug von Beteilicungen in anderen Finanzbranchen
Erwartete Gewinne
Bei kiinftigen Pramien einkalkulierter erwarteter Gewinn (EPIFP) — Lebensversicherung
Bei kiinftigen Pramien einkalkulierter erwarteter Gewinn (EPIFP) — Nichtlebensversicherung
EPIFP gesamt

R0660

R0680

R0690

R0700
R0710
R0720
R0730
R0740
R0O750
R0760

R0770
R0780
R0790

413.729

413.729

180.806

2,2882

C0060

413.729

1.090

412.638

60.779

60.779




Anhang 1
S.25.01.22
Solvenzkapitalanforderung — fiir Gruppen, die die Standardformel verwenden

Marktrisiko

Gegenparteiausfallrisiko
Lebensversicherungstechnisches Risiko
Krankenversicherungstechnisches Risiko
Nichtlebensversicherungstechnisches Risiko
Diversifikation

Risiko immaterieller Vermogenswerte
Basissolvenzkapitalanforderung

Berechnung der Solvenzkapitalanforderung

Operationelles Risiko

Verlustausgleichsfahigkeit der versicherungstechnischen Riickstellungen

Verlustausgleichsfahigkeit der latenten Steuern

Kapitalanforderung fiir Geschéfte nach Artikel 4 der Richtlinie 2003/41/EG

Solvenzkapitalanforderung ohne Kapitalaufschlag

Kapitalaufschlag bereits festgesetzt

Solvenzkapitalanforderung

Weitere Angaben zur SCR

Kapitalanforderung fiir das durationsbasierte Untermodul Aktienrisiko

Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderungen fiir den iibrigen Teil

Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderungen fiir Sonderverbénde

Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderungen fiir Matching-Adjustment-Portfolios

Diversifikationseffekte aufgrund der Aggregation der fiktiven Solvenzkapitalanforderung fiir Sonderverbande nach Artikel 304
Mindestbetrag der konsolidierten Solvenzkapitalanforderung fiir die Gruppe

Angaben iiber andere Unternehmen

Kapitalanforderung fiir andere Finanzbranchen (versicherungsfremde Kapitalanforderungen)

Kapitalanforderung fiir andere Finanzbranchen (versicherungsfremde Kapitalanforderungen) — Kreditinstitute, Wertpapierfirmen,
Finanzinstitute, Verwalter alternativer Investmentfonds und OGAW-Verwaltungsgesellschaften

Kapitalanforderung fiir andere Finanzbranchen (versicherungsfremde Kapitalanforderungen) — Einrichtungen der betrieblichen
Altersversorgung

Kapitalanforderung fiir andere Finanzbranchen (versicherungsfremde Kapitalanforderungen) — Kapitalanforderung fiir nicht der
Aufsicht unterliegende Unternehmen, die Finanzgeschifte titigen

Kapitalanforderung bei Beteiligung an Unternehmen, auf die maBgeblicher Einfluss ausgeiibt wird

Kapitalanforderung fiir verbleibende Unternehmen

Gesamt-SCR

SCR fiir Unternehmen, die durch die Abzugs- und Aggregationsmethode einbezogen werden

Solvenzkapitalanforderung

R0010
R0020
R0030
R0040
R0050
R0060
R0070
R0100

R0130
R0140
RO150
R0160
R0200
R0210
R0220

R0400
R0410
R0420
R0430
R0440
R0470

R0500
RO510

R0520

R0530

R0540
R0550

R0560
R0570

Brutto-
Solvenzkapitalanforderu
ng

usp

Vereinfachungen

C0110

C0090

C0120

109.718

6.176

4.796

4.446

181.491

-67.838

0

238.789

C0100

14.789

-72.772

180.806

180.806

83.347

180.806




Anhang I
S.32.01.22

Unternehmen der Gruppe

Kategorie (auf
Identifikationscode des Art des ID-Codes | Eingetragener Name Gegenseitigkeit Aufsichtsbeh
Land Unternehmens des Unternehmens | des Unternehmens Art des Unternchmens Rechtsform beruhend/nicht auf orde
Gegenseitigkeit beruhend)
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 (Forts.)
DE 1000 SC Immobilien Verwaltung {g as defined in Article 1 (53) of Delegd GmbH Undertaking is non-mutual
DE 1100 SC Immobilien GmbH & C{g as defined in Article 1 (53) of Delegg KG Undertaking is non-mutual
DE 529900TUAOE6D65Q6Z721 LEI BGV-Versicherung AG Non-Life undertakings Aktiengesellschall Undertaking is non-mutual BaFin
DE 529900ZP6AES3VGQ7H95 LEI Gemeinde-Versicherung) Non-Life undertakings Wettbewerbsvers] Undertaking is non-mutual BaFin
DE 529900W90Z1IJLVUGIF40 LEI he Rechtsschutzversiche;l Non-Life undertakings Aktiengesellschall Undertaking is non-mutual BaFin
. L. Einbeziehung in den Umfang der Berechnung de.er.
Einflusskriterien . Gruppensolvabilit
Gruppenaufsicht it
Verhiiltnismif Datum der
. . . Verwendete
iger Anteil zur Entscheidung Methode und bei
o) fn .
% Kapitalanteil ko/:lsf(l)llli. d(:ZertIiflsf:)l:cl;lgludsesses % Stimmrechte Weitere Kriterien Grad des Einflusses Bere;ll:lung JA/NEIN ’ fallsziA:tlkel Methode 1
Behandlung des
Gruppensolva angewendet
. R Unternehmens
bilitit wird
C0180 C0190 C0200 C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260

Dominant influence

Included into scope of group supervision

Method 1: Full consolidation

Dominant influence

Included into scope of group supervision

Method 1: Full consolidation

Dominant influence

Included into scope of group supervision

Method 1: Full consolidation

Dominant influence

Included into scope of group supervision

Method 1: Full consolidation

Dominant influence

Included into scope of group supervision

Method 1: Full consolidation
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